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ا٤خذ٨اخ ا٤فؼٌح ٍ٘ ا١٥٩٩٤ح ٨ْ ا٤ضًادج ٍ٘ ِذد ا٤ع١ا٫ ٴاسدٙاُ  ٥ِى ًذضاًذ ا٤ى٥ث

، ٴدعّى ا٤ؼ١ٵ٨ح ٴا٤ٝىاُ ٴصًادج الأ٨شاك ا٩٤ض٨٭ح٨ذٵظي الأ٩ِاس ٴدٌٕش ٩٬ي ا٤ؼٌاج 

 1000ا٤فؼٍ ٥ِى د٥تٌح ا٤ى٥ث ا٩٤ذضاًذ ٥ِى ا٤خذ٨اخ ا٤فؼٌح، ٘ٝذ ة٥ٖ ِذد الأظشج ٦١٤ 

 1000ظشًش ٴٱٵ ٨ّذ٣ ٦ًٝ ِٮ ٬فٚ ِذد الأظشج ٦١٤  2.2ؼخق ٍ٘ ا١٥٩٩٤ح ٬ؼٵ 

ة٥ذًا دف٭ٚ ٍ٘ ٘ئح ا٤ت٥ذا٫  34ؼخق ٍ٘ ة٥ذا٫ ٨٭٩ٍح ا٤ذّاٴ٫ ٴا٤ذ٭٩ٌح ا٤ذٍ دؽ٦٩ 

 ا٩٤ذٝذ٨ح.

ٴصاسج ا٩٤ا٤ٌح طا٬ث ٨ٮ د١ا٤ٌٚ ا٬ؽاء ٨عذؽٌٙاخ ا٤ٝىاُ ا٤خاؿ ِٮ وشًٞ ٜشٴك  ذِ٪ٴد

٨ٌعشج، ػٌص ١ًٵ٫ ا٤ؼذ الأ٥ِى ٥٤ٝشك ؼا٨لًا ا٩٤تا٬ٍ ٴا٩٤ّذاخ ٴا٤ذظٲٌضاخ ا٤ىتٌح 

% ٨ٮ ا٤ذ٥١ٙح ا٤ذٝذًشًح ا٩٤ّذ٩ذج ٨ٮ ٱزٯ ا٤ٵصاسج ١٤ا٦٨ ا٩٤ؽشٴُ 50ٴالأساز ٨ا ًّاد٣ 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣ ٤ذ٩ٵ٦ً  80، ٥٨ٌٵ٫ سًا٣ ٤ذ٩ٵ٦ً ٨ؽشٴُ ٨عذؽٙى 200ٴة٩ا لا ًذظاٴص 

 ٥٨50ٌٵ٫ سًا٣ ٤ذ٩ٵ٦ً ٨ؽشٴُ ٨ش٠ض طشاػح ا٤ٌٵ٧ ا٤ٵاػذ ٴ ٨80ؽشٴُ ٨ظ٩ْ وتٍ ِا٧، 

 ٥ٌٵ٫ سًا٣ ٤ذ٩ٵ٦ً ٨ؽشٴُ ٨ظ٩ْ وتٍ ٨ذخفق.٨

ًشد١ض ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ ٍ٘ ا١٥٩٩٤ح ا٤ّشةٌةح ا٤عةّةٵدًةح ةؽة١ة٦ ٠ةتةٌةش ِة٥ةى ٠ةٵادس الأوةتةاء 

ةة٥ةٕةر ٴا٤ذ٩شًن ٴا٤ذخففاخ ا٩٤عاِذج ٨ٮ خاسض ا١٥٩٩٤ح، ٘ٵ٘ٝاً ٤تٌا٬اخ ٴصاسج ا٤فؼةح 

% ٘ةٍ ٨عةذةؽةٙةٌةاخ ٴصاسج ا٤فةؼةح ٨ةٝةاةة٦ ٬30عتح ا٤عّٵدًٵ٫ ٍ٘ ٠ادس الأوتاء ٬ؼٵ 

 (.2014ؤ٠ذٵةش  24 - ٬2013ٵ٩٘تش  4ٱظشًح* ) 1435خلا٣ ِا٧ % ٍ٘ ا٤ٝىاُ ا٤خاؿ 2.5

ٴة٥ٖ ِذد ا٩٤عذؽٌٙاخ ٍ٘ ا١٥٩٩٤ح ٴ٘ٝا ٥٤ذٝشًش ا٤ع٭ٵي ٩٤ف٥ؼح الاػفةاءاخ ا٤ةّةا٨ةح 

ٱظشًح ٴة٥ٖ ِذد ٨عذؽٌٙاخ ٴصاسج ا٤فؼح  ٨1435عذؽٙى خلا٣ ِا٧  453ٴا٥ّ٩٤ٵ٨اخ 

٨عذؽٙى داةّح ٤ظٲاخ ػ١ٵ٨ٌح ؤخةشٶ، ٴةة٥ةٖ ِةذد  ٨42عذؽٙى، ةٌ٭٩ا ًٵطذ  ٨270٭ٲا 

 % ٨ٮ إط٩ا٤ٍ ِذد ا٩٤عذؽٌٙاخ.31.3د٩ش٦  141ا٩٤عذؽٌٙاخ ا٤خاـح 

٨ةٮ ا٤ة٩ةخةىةي ؤ٫ ٨عذؽٌٙاخ ا٤ٝىاُ ا٤خاؿ دّذ٩ذ ةؽ٦١ ٠تٌش ٥ِى ا٤ذإ٨ٌٮ ا٤فؼةٍ، ٴ

، ٴلا ًؽة٩ة٦ ٩ً2015ذذ ا٤ذإ٨ٌٮ الإ٤ضا٨ٍ ٤ٌؽ٦٩ ا٤ضائشًٮ إ٤ى ا٩٤ة٩ة٥ة١ةح ٘ةٍ دًعة٩ةتةش 

ة٥ٖ ِةذد ا٤ٝشاس ا٤ذة٥ٵ٨اظٌٌٮ ٴا٩٤٭٩ٍاخ ا٤ذٴ٤ٌح ٴلٌٵٗ ا٤ذٴ٤ح ٴا٤ؼظاض ٴا٩٤ّذ٩شًٮ، ٴ

ٰ 1435طٲح ة٭ٲاًةح ا٤ةّةا٧ ٨2,478ٝذ٨ٍ خذ٨اخ ا٤شِاًح ا٩٤ّذ٩ذًٮ ٤ذٶ ؼش٠اخ ا٤ذإ٨ٌٮ 

 ٰ. 1434طٲح ة٭ٲاًح ا٤ّا٧  ٨2,177ٝاة٦ 

دظشي ؼش٠اخ ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ ا٩٤ذسطح ةا٤عٵٛ ا٩٤ا٤ٌح دٵظّاخ لخ٩ح لاظذٌّاب ا٤ىة٥ةث 

ا٩٤ذضاًذ ٥ِى ا٤خذ٨اخ ا٤فةؼةٌةح، ٘ؽةش٠ةح ا٤ةؼة٩ةادي ا٘ةذةذةؼةر ٘ةٍ ؤٔعةىةغ ا٤ة٩ةالةٍ 

٨عذؽٙى ٍ٘ ػٍ ا٤عٵًذي ٴ٨ٮ ا٩٤ٝشس ا٘ذذاغ ٨عذؽٙى ا٤ؼ٩ادي ةؼٍ ا٤٭ضٱح ا٤ّةا٧ 

ا٩٤ٝت٦، ٩ٌ٘ا دّاٜذخ ؼش٠ح ا٩٤ٵاظاج ٥ِى ا٬ؽاء ٨عذؽٙى ٍ٘ ا٤ختش ٴ٦٩ِ دٵظّةاخ 

٩٤عذؽٙى ا٤ؽش٠ح ٘ةٍ ا٤ةذ٨ةا٧، ٠ة٩ةا دةخةىةي ٤ةذِة٪ ٬ؽةاوةٲةا ٘ةٍ ا٤ة٩ةذًة٭ةح ا٤ة٩ة٭ةٵسج 

ٴا٤ٝىٌٚ، ٘ملا ِٮ ر٢٤ ٨ٮ ا٩٤ٝشس دؽ٦ٌٕ دٵظّاخ ٨عةذةؽةٙةى ا٤ةظةتةٌة٦ ٘ةٍ ا٤ةشةةْ 

الأٴ٣ ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٩٤ٝت٦، ٩ٌ٘ا ًخق ؼش٠ح د٤ح د٪ ا٘ذذاغ ٨عذؽٙى الاوٙا٣ ٍ٘ ٬ةٲةاًةح 

، ٴد٦٩ّ ا٤ؽش٠ح ٥ِى ا٬ؽاء ٨عذؽٙى ٘ةٍ 2015ٴا٤ٌّاداخ ا٤ؽ٩ا٤ٌح ٍ٘ ٘تشاًش  2013

% ٘ةٍ 30ػٍ ٩٬اس ٴدٵظّح ا٩٤عذؽٙى ا٤ؼا٤ٍ ٴة٭اء ةشض وتى، ٠ة٩ةا دؽةاسٟ ةة٭ةعةتةح 

ا٬ؽاء ٨عذؽٙى ٨ؼ٩ذ ساؼذ ا٤ٌٙٝح، ٩ٌ٘ا ًذ٥ّٞ ةؽش٠ح سِاًح، ٜا٨ةر ا٤ؽةش٠ةح ةةا٘ةذةذةاغ 

٨ت٭ى وث ا٤ّائ٥ح ٩٠ا د٭ٵٶ ا٤ؽش٠ح دٵظةّةح ٴدةظةذًةذ ٴدةش٨ةٌة٪ ا٤ة٩ةتة٭ةى ا٤ؽة٩ةا٤ةٍ ٘ةٍ 

 ٨عذؽٙى سِاًح ا٤ٵو٭ٍ.

دذذاٴ٣ ؼش٠اخ ا٤شِاًح ا٤فؼٌح الأسةّح ٨ظذ٩ّح ة٩ماِٙاخ ٨شدٙةّةح ِةٮ ا٤عةٵٛ ا٤ة٩ةا٤ةٌةح 

ٴ١ًّغ ر٢٤ ا٤ذٵظّاخ ا٩٤عذٝت٥ٌح ا١٤تٌشج ا٤ذٍ ًذ٪ الا٘ذٲا ٴ٤٪ دتذؤ ٨عاٱ٩ذٲةا ٘ةٍ 

٨ةشج ٨ةٝةاةة٦  29.5إًشاداخ ا٤ؽش٠ح، ػٌص ًت٥ٖ ٨ذٵظي ٨ماِٚ ا٤شةؼٌح ٥٤ؽش٠اخ الأسةةّةح 

٨شج ٥٤عٵٛ ا٩٤ا٤ٌح ا٤عّٵدًح، ا٤ؽش٠اخ الأسةّح دٝٵ٧ ةةذةٵصًةْ ؤسةةاغ ظة٭ةٵًةح ِة٥ةى  14.7

ا٩٤عاٱ٩ٌٮ ٴ٨ٮ ا٩٤ذٵْٜ اظذ٩شاس دة٥ة٢ ا٤ةذةٵصًةّةاخ سٔة٪ ا٤ةذةٵظةّةاخ ا٤ة١ةتةٌةشج ةةٙةمة٦ 

 ا٬خٙاك ٨عذٵًاخ ا٤ذًٵ٫ ٴدٵا٘ش ا٤ذ٩ٵ٦ً ا٤ؼ١ٵ٨ٍ وٵ٦ً الأط٦.

 

 

 ٩٤ّاً٭ح ا٤ٙذشاخ ا٩٤ٌلادًح ا٩٤ٵا٘ٝح ٥٤ع٭ٵاخ ا٤ٲظشًح 8* ًشطى ا٤شطٵُ ٤فٙؼح 

 دش٠ٍ ٘ذِٞ

 ٨ذًش الأةؼاز ٴا٩٤ؽٵسج

TFadaak@albilad-capital.com 

 

 CFAؤػ٩ذ ٱ٭ذاٴٶ، 

 ٨ؼ٦٥ ٨ا٤ٍ ؤٴ٣

AA.Hindawy@albilad-capital.com 

 

 ٨ؼ٩ذ ػعا٫ ِىٌٳ

 ٨ؼ٦٥ ٨ا٤ٍ

MH.Atiyah@albilad-capital.com 

 ؼش٠اخ ا٤شِاًح ا٤فؼٌح 

 ٍ٘ ا٤عٵٛ ا٩٤ا٤ٌح ا٤عّٵدًح
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  ا٤ؼ٩ادي

 صًادج ا٩٤شا٠ض ا٤ذٵـٌح 

 56.86 ا٩ٌٝ٤ح ا٤ّاد٤ح )سًا٣(

 51.37 )سًا٣( 2015دًع٩تش  3ا٤عّش ٩٠ا ٍ٘ 

 %10.7 ا٤ّائذ ا٩٤ذٵْٜ

  د٤ٳ ا٤فؼٌح

 صًادج ا٩٤شا٠ض ا٤ذٵـٌح 

 108.0 ا٩ٌٝ٤ح ا٤ّاد٤ح )سًا٣(

 73.51 )سًا٣( 2015دًع٩تش  3ا٤عّش ٩٠ا ٍ٘ 

 %46.9 ا٤ّائذ ا٩٤ذٵْٜ

  ا٩٤ٵاظاج

 صًادج ا٩٤شا٠ض ا٤ذٵـٌح 

 139.59 ا٩ٌٝ٤ح ا٤ّاد٤ح )سًا٣(

 114.25 )سًا٣( 2015دًع٩تش  3ا٤عّش ٩٠ا ٍ٘ 

 %22.2 ا٤ّائذ ا٩٤ذٵْٜ

  سِاًح

 صًادج ا٩٤شا٠ض ا٤ذٵـٌح 

 72.66 ا٩ٌٝ٤ح ا٤ّاد٤ح )سًا٣(

 58.4 )سًا٣( 2015دًع٩تش  3ا٤عّش ٩٠ا ٍ٘ 

 %24.4 ا٤ّائذ ا٩٤ذٵْٜ
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http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 ا٩٤ؼذٵًاخ 
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 ٜىاُ ا٤شِاًح ا٤فؼٌح 

 ٜىاُ ا٤شِاًح ا٤فؼٌح ٍ٘ ا١٥٩٩٤ح ا٤ّشةٌح ا٤عّٵدًح  3

9 ALHAMMAD AB - 4007.SE  ؼش٠ح ا٤ؼ٩ادي ٥٤ذ٭٩ٌح ٴالاظذش٩اس 

14 DALLAH AB - 4004.SE  ؼش٠ح د٤ٳ ٥٤خذ٨اخ ا٤فؼٌح ا٤ٝاةمح 

20 MOUWASAT AB - 4002.SE  ؼش٠ح ا٩٤ٵاظاج ٥٤خذ٨اخ ا٤ىتٌح 

26 CARE AB - 4005.SE  ا٤ؽش٠ح ا٤ٵو٭ٌح ٥٤شِاًح ا٤ىتٌح 

 ا٥٩٤ؼٞ الاػفائٍ ٥٤ٝىاُ ا٤فؼٍ   31
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 ٜىاُ ا٤شِاًح ا٤فؼٌح ٍ٘ ا١٥٩٩٤ح ا٤ّشةٌح ا٤عّٵدًح 

ىة٥ةث ةؽة١ة٦ ٠ةتةٌةش ا٤ة دّذتش ا٤ضًادج ا٤ع١ا٬ٌح ٴاسدٙاُ ٨ذٵظي ٩ِش ا٤ٙشد ٴدٌٕش ٩٬ي ا٤ؼٌاج ٴصًادج الأ٨شاك ا٩٤ض٨٭ح ٨ٮ ا٤ّٵا٦٨ ا٤شئٌعٌح ا٤ذٍ ؤدخ ا٤ٍ صًةادج

ةضًادج الا٬ٙاٛ ا٩٤خفق ٤ٝىاُ ا٤شِاًح ا٤فؼٌح ػٌص اسدّٙر ٨ٌضا٬ٌح ٴصاسج ا٤فؼةح ٤زا ٜا٨ر ا٤ؼ١ٵ٨ح .  ٥ٍِ ا٤خذ٨اخ ا٤فؼٌح ٍ٘ ا١٥٩٩٤ح ا٤ّشةٌح ا٤عّٵدًح 

 .٥٨2014ٌاس سًا٣ ٤ّا٧  ٨60ٝاس٬ح ةة  ٥٨2015ٌاس سًا٣ ٍ٘ ِا٧  62.3ا٤ٍ 

اد. ٤عذد٦٩ّ ا٤ؼ١ٵ٨ح ٥ٍِ دؽظٌْ ا٤ٝىاُ ا٤خاؿ ٤ضًادج ٨عاٱ٩ذٳ ٍ٘ ٜىاُ ا٤شِاًح ا٤فؼٌح ِتش ا٤ّذًذ ٨ٮ ا٤ذؽشًّاخ ا٩٤ؽظّح ٴدٵٌ٘ش ٜشٴك ٨ٌعشج اٴ

ٍ٘ خىح ٩٤ذج ِؽش ظ٭ٵاخ لإ٬ؽاء ؤسةْ ٨ذ٫ وتٌح ٍ٘ ا٤ؽ٩ا٣ ٴا٤ظ٭ٵب ٴؼشٛ ٴٔشب ا٤تلاد ٱةزا ةةالإلةا٘ةح ا٤ةٍ  2010ٴ٨ٮ طا٬ث آخش ةذؤخ ا٤ؼ١ٵ٨ح ٨٭ز 

 ٨ذً٭ح ا٢٥٩٤ ٘ٲذ ا٤ىتٌح ٍ٘ ٴظي ا١٥٩٩٤ح ةؼٌص د١ٵ٫ ٦٠ ٨٭ىٝح ٨عذ٥ٝح ةزادٲا ٍ٘ ٨ظا٣ ا٤شِاًح ا٤فؼٌح.

ؤ٠ذٵةش  24 –٬2013ٵ٩٘تش  5ٱظشًح* ) ٨1435عذؽٙى خلا٣ ِا٧  453ٴ٘ٝا ٥٤ذٝشًش ا٤ع٭ٵي ٩٤ف٥ؼح الاػفاء ا٤عّٵدًح ة٥ٖ ِذد ا٩٤عذؽٌٙاخ ٍ٘ ا١٥٩٩٤ح 

٨عذؽٙى داةّح ٤ظٲاخ ػ١ٵ٨ٌح ؤخشٶ دؽ٦٩ ٨عذؽٌٙاخ ٴصاسج ا٤ةذ٘ةاُ  ٨42عذؽٙى، ةٌ٭٩ا ًٵطذ  270(، ٴًت٥ٖ ِذد ٨عذؽٌٙاخ ٴصاسج ا٤فؼح ٨٭ٲا 2014

ٴا٤ذاخ٥ٌح ٴا٤ؼشط ا٤ٵو٭ٍ ، ٴ٨عذؽٌٙاخ طا٨ٌّح ٘ملا ِٮ ٨عذؽٙى ا٢٥٩٤ ٌ٘ف٦ ا٤ذخففٍ ٍ٘ ا٤شًاك ٴ٘ى طةذج ةةالإلةا٘ةح إ٤ةى ٨عةذةؽةٙةٌةاخ 

 % ٨ٮ إط٩ا٤ٍ ِذد ا٩٤عذؽٌٙاخ ٍ٘ ا١٥٩٩٤ح .٨31.3عذؽٙى د٩ش٦  141ا٤ٲٌئح ا١٥٩٤ٌح ةا٤ظت٦ٌ ٴً٭تْ، ٴة٥ٖ ِذد ٨عذؽٌٙاخ ا٤ٝىاُ ا٤خاؿ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ا٤ضًادج ا٤ع١ا٬ٌح ٴاسدٙاُ ٨ذٵظي ٩ِش ا٤ٙشد

% 67.5% ِٮ ا٤ّا٧ ا٤عاةٞ. ٩ًش٦ ا٩٤ٵاو٭ٵ٫ ا٤عّٵدًٵ٫ ػٵا٤ٍ 3ةضًادج  ٥٨2014ٌٵ٫ ٬ع٩ح دٝشًتا ة٭ٲاًح  30.8اسدْٙ ا٤ذّذاد ا٤ع١ا٬ٍ ٍ٘ ا١٥٩٩٤ح ا٤ٍ  

 .٥٨2025ٌٵ٫ ٬ع٩ح ةؼ٥ٵ٣ ِا٧  ٨35ٮ دّذاد ا٤ع١ا٫ ٴ٨ٮ ا٩٤ذٵْٜ ؤ٫ ًف٦ ِذد ا٤ع١ا٫ ٍ٘ ا١٥٩٩٤ح ا٤ٍ 
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 ٜىاُ ا٤شِاًح ا٤فؼٌح 

 جطىر عدد السكان )نلٌىن نسهه( نحىسط أعهار السكان الهحىقع 

 نٌسانٌت وزارة الطحت 
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ج ا٤فؼح  ٴصاس ٣)اِذ٩اداخ   ٬عتح الاِذ٩اداخ ٩٥٤ٌضا٬ٌح ا٤ّا٨ح ٥٤ذٴ٤ح  (  ٥٨ٌاس سًا

 ا٩٤فذس: ٴصاسج ا٩٤ا٤ٌح

 ا٩٤فذس: ٨ف٥ؼح الإػفاءاخ ٴا٥ّ٩٤ٵ٨اخ EIUا٩٤فذس: 

 ٩٤ّاً٭ح ا٤ع٭ٵاخ ا٩٤ٌلادًح ا٩٤ٵا٘ٝح ٥٤ٲظشًح 8* ساطْ ـٙؼح 
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 دٌٕش ؤ٩٬اه ا٤ؼٌاج ٴٌٲٵس ؤ٨شاك طذًذج ٴا٬ذؽاس الأ٨شاك ا٩٤ض٨٭ح

خ ا٤ةذةإ٨ةٌةٮ ذلاالأِٵا٧ ا٤ّؽشج الأخٌشج ؼٲذخ دٌٕشا ٠تٌشا ٍ٘ ا٩٬اه ا٩٤ٌّؽح ٍ٘ ا١٥٩٩٤ح ةذِ٪ ٠تٌش ٨ٮ دٌٕش ظ٥ٵٟ ا٩٤عذٲ١٥ٌٮ ٴاسدٙاُ ا٤ذخ٦ ٴصًادج ٨ّ

ح ا٤ىتٍ الإ٤ضا٨ٍ، ٴظاٱ٪ ر٢٤ ٍ٘ صًادج ٨ّذ٣ الإٜتا٣ ٥ِى ا٩٤٭ؽأخ ا٤فؼٌح لأٔشاك ٴٜائٌح خفٵـا ٨ْ صًادج ا٤ٵٍِ ا٤فةؼةٍ ٴٌةٲةٵس ؤ٨ةشاك ٴةةائةٌة

 طذًذج ٘ملًا ِٮ ا٬ذؽاس ةّن الأ٨شاك ا٩٤ض٨٭ح ٨ش٦ ؤ٨شاك ا٤ع١ش ٴا١٤تذ. 

 ا٤ذإ٨ٌٮ ا٤فؼٍ الإ٤ضا٨ٍ

 2006ًّذتش ٨ظ٥غ ا٤م٩ا٫ ا٤فؼٍ ا٩٤ؼشٟ الأظاظٍ ٤ضًادج ا٤ى٥ث ٥ِى ا٤ذإ٨ٌٮ ا٤فؼٍ، ػٌص ةذؤ دىتٌٞ ٬ٍا٧ ا٤م٩ا٫ ا٤فؼٍ ا٤ذّاٴ٬ٍ ةة٭ةٲةاًةح ا٤ةّةا٧ 

٥ِى ا٤ّا٥٨ٌٮ ا٤عّٵدًٌٮ ٍ٘ ا٤ٝىاُ ا٤ةخةاؿ ، ٴ٘ةٍ ٬ةٲةاًةح  2010ةإ٤ضا٨ٌح ا٤ذإ٨ٌٮ ا٤فؼٍ ٥ِى ا٤ّا٥٨ٌٮ ا٤ٌٕش ظّٵدًٌٮ ٍ٘ ا٤ٝىاُ ا٤خاؿ، ٴٍ٘ ِا٧ 

ةإ٤ضا٨ٌح ا٤ذإ٨ٌٮ ا٤فؼٍ ١٤ا٘ح ؤظش ا٩ٌٝ٩٤ٌٮ ا٤ّا٥٨ٌٮ ٍ٘ ا٤ٝىاُ ا٤خاؿ ٴظاٱ٪ ر٤ة٢ ةةضًةادج ا٤ةىة٥ةث ِة٥ةى خةذ٨ةاخ ا٤ةذةإ٨ةٌةٮ ا٤ّا٧ ا٩٤الٍ ؤـذس ٜشاسٯ 

%. ٴ٬ذٵْٜ ؤ٫ ًذعاسُ ٱزا ا٤٭٩ٵ ٤تاٍٜ ا٤ّا٧ ةذْ٘ إلاٍ٘ ٨ٮ دخىٌي ٨ظ٥غ ا٤م٩ا٫ ا٤فؼٍ ٤ذٕىٌح 25ا٤فؼٍ خلا٣ ا٤٭فٚ الأٴ٣ ٨ٮ ٱزا ا٤ّا٧ ة٭ؼٵ 

ا٩٤ٵٌٌٙٮ ا٤عّٵدًٌٮ ا٤ّا٥٨ٌٮ ٍ٘ ا٤ٝىاُ ا٤خاؿ ٨ْ ِةائةلادةٲة٪ ةةا٤ةذةإ٨ةٌةٮ 

% ٘ةٝةي ٥٨58ٌٵ٫ ٨ٵاوٮ ٨٭ٲ٪  5.5ا٤فؼٍ ، ػٌص ًت٥ٖ دّذادٱ٪ ٜشًتًا ٨ٮ 

 ػاـ٥ٌٮ ٥ِى دٕىٌح دإ٨ٌ٭ٌح.

٨ٮ ا٩٤ذٵْٜ دىتٌٞ ا٤ضا٨ٌح ا٤ذإ٨ٌٮ ا٤فؼٍ ٥ِى ا٤ضائشًٮ ٤ة٥ة٩ة٩ة٥ة١ةح ةةذءا ٨ةٮ 

، ٴد٪ اظذش٭اء ا٤ؼظاض ٴا٩٤ّذ٩شًٮ ٴا٤ذة٥ٵ٨اظٌٌٮ ٴا٩٤٭ةٍة٩ةاخ 2015دًع٩تش 

ا٤ذٴ٤ٌح ٴلٌٵٗ ا٤ذٴ٤ح ا٤ضائشًٮ ٨ٮ ا٤ٝشاس، ٴًت٥ٖ ِذد ا٤ضائشًٮ ا٩٤ةعةذةٲةذ٘ةٌةٮ 

٥٨ٌٵ٫ ظ٭ٵًا. ٴ٠ا٫ ٨ظ٥غ ا٤م٩ا٫ ا٤فؼةٍ ا٤ةذةّةاٴ٬ةٍ ٜةذ اِةذة٩ةذ  ٬1.6ؼٵ 

ٴسٌٝح ا٤ذإ٨ٌٮ ا٤ىتٍ ٤ؽشًؼح ا٤ضائشًٮ ٴ٨شاٌ٘ٝٲ٪ ةؼذ ؤٜفى ٍ٘ ا٤ةذةٕةىةٌةح 

( ؤ٤ٚ سًا٣، دٕةىةٍ ا٤ةؼةالاخ ا٤ةىةاسئةح ٤ةظة٩ةٌةْ ٨فةشٴ٘ةاخ 100ا٤ّلاطٌح ًت٥ٖ )

ا١٤ؽٚ ا٤ىتٍ ٴا٤ذؽخٌق ٴا٤ّةلاض ٴالأدٴًةح ٴطة٩ةٌةْ ٨فةشٴ٘ةاخ ا٤ةذة٭ةٵًة٪ 

ةا٩٤عذؽٙى ٴػالاخ ا٤ؼ٦٩ ٴا٤ٵلادج، ٴؤ٨شاك الأظ٭ا٫ ٴا٥٤شح، ة٩ا ٍ٘ ر٢٤ 

ض(  ةذ  ا٤ؼؽٵ ٴِلاض ا٤ّفث ٴظؼث ا٤خشاض، ٴػالاخ الأوٙةا٣ ا٤ة٩ةتةذةعةشًةٮ )ا٤ةخ 

ٴػالاخ ا٤ٕعةٌة٦ ا٤ة١ة٥ةٵي ا٤ةىةاسء ٴالإخةلاء ا٤ةىةتةٍ داخة٦ ٴخةاسض ا٤ة٩ة٩ة٥ة١ةح، 

ٴالإـاةاخ ا٤٭ادظح ِٮ ػٵادز ا٤عٌش ٴ٨فشٴ٘اخ دظٲٌةض ٴإِةادج طةشة٩ةا٫ ا٤ةضائةش 

ٴًةٵلةؽ ا٤ؽة١ة٦ دةىةٵس ؤٜعةاه ا٩٤ ٨ٮ ٤ٳ ا٩٤ذٵٍ٘ إ٤ى ٨ٵو٭ٳ الأـة٥ةٍ. 

 ا٤ذإ٨ٌٮ ا٤فؼٍ ا١٩٤ذذث ةٲا ٍ٘ ا٤ع٭ٵاخ ا٤خ٩غ ا٩٤الٌح.

 1435طٲح ةة٭ةٲةاًةح ا٤ةّةا٧ ا٤ةٲةظةشي  2,478ٴ٘ٝا ٥٤ذٝشًش ا٤ع٭ٵي ٩٤ظ٥غ ا٤م٩ا٫ ا٤فؼى، ة٥ٖ ِذد ٨ٝذ٨ٍ خذ٨اخ ا٤شِاًح ا٩٤ّذ٩ذًٮ ٤ذٶ ؼش٠اخ ا٤ذإ٨ٌٮ 

% ٨ٮ إط٩ا٤ٍ ِةذد ٨ةٝةذ٨ةٍ خةذ٨ةاخ ا٤ةشِةاًةح 78.6ٱظشًح، اظذؼٵرخ ٨٭اوٞ ا٤شًاك ٴ١٨ح ا١٩٤ش٨ح ٴا٤ؽشٌٜح ٨ظذ٩ّح ٥ِى  1434طٲح ِا٧  ٨2,177ٝاة٦ 

 % ٨ٮ ا٤ع١ا٫ ٍ٘ ٱزٯ ا٩٤٭اوٞ.66ا٤فؼٌح ا٩٤ّذ٩ذًٮ ٥ِى ا٤شٔ٪ ٨ٮ دٵاطذ ٬ؼٵ 

 2015دًع٩تش  6

 ٜىاُ ا٤شِاًح ا٤فؼٌح 

8,690

9,708

11,285

12,895

15,720

 جىاجد نقدنٍ الرعاًت الهعحهدًن لدي شركاث الحأنٌن وفقا للهنطقت  جىزًع السكان وفقا للهنطقت 

 أقساط الحأنٌن الطحٍ الهكححب فٌها )نلٌىن رًال(

11

11

15

39

39

44

45

77

107

142

396

622

930

 ا٤ظٵٗ

   ا٤تاػح

   ا٤ؼذٴد ا٤ؽ٩ا٤ٌح

  طاصا٫

 دتٵٟ

   ػائ٦

  ٬ظشا٫

   ا٤ٝفٌ٪

 ِعٌش

ج   ا٩٤ذً٭ح ا٩٤٭ٵس

 ا٤ؽشٌٜح 

 ١٨ح 

 ا٤شًاك

1%

1%

2%

2%

2%

3%

4%

5%

7%

7%

15%

25%

26%

   ا٤ؼذٴد ا٤ؽ٩ا٤ٌح

   ا٤تاػح

   ا٤ظٵٗ

  ٬ظشا٫

   ػائ٦

   دتٵٟ

   ا٤ٝفٌ٪

  طاصا٫

ج   ا٩٤ذً٭ح ا٩٤٭ٵس

 ِعٌش 

 ا٩٤٭ىٝح ا٤ؽشٌٜح 

 ا٤شًاك

 ١٨ح ا١٩٤ش٨ح 

 ا٩٤فذس: ٨ ظعح ا٤٭ٝذ 

 ا٩٤فذس: ٨ظ٥غ ا٤م٩ا٫ ا٤فؼٍ  ا٩٤فذس: ٨ظ٥غ ا٤م٩ا٫ ا٤فؼٍ 
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 ٬ٍشج ٥ِى ا٩٤ٵاسد ا٤تؽشًح ٍ٘ ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ 

ا٬اخ ٴصاسج ٤تًٌشد١ض ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ ٍ٘ ا١٥٩٩٤ح ا٤ّشةٌح ا٤عّٵدًح ةؽ٦١ ٠تٌش ٥ِى ٠ٵادس الأوتاء ٴا٤ذ٩شًن ٴا٤ذخففاخ ا٩٤عاِذج ٨ٮ خاسض ا١٥٩٩٤ح، ٴ٘ٝا 

وتٌث ٌٔش ظّٵدي، ٴةز٢٤ ة٥ٕر ٬عةتةح  26,975وتٌث ٨ٝاة٦  11,483ِذد  1435ا٤فؼح ة٥ٖ ِذد الأوتاء ا٤عّٵدًٌٮ ٍ٘ ٴصاسج ا٤فؼح ة٭ٲاًح ا٤ّا٧ ا٤ٲظشي 

%، ٍ٘ ا٤ٝىاُ ا٤خاؿ د٦ٝ ٬عتح ا٤عّٵدًٵ٫ ٍ٘ ٠ادس الأوتاء ةؽ٦١ ٠تٌش ػٌص ة٥ةٖ ِةذد الأوةتةاء ا٤عةّةٵدًةٌةٮ خةلا٣ 30ا٤عّٵدًٵ٫ ٍ٘ ٠ادس الأوتاء ٬ؼٵ 

%، ٘ةٍ ٨ةظةا٣ ا٤ةذة٩ةشًةن 2.5وتٌث ٌٔش ظّٵدي، ٴةز٢٤ ة٥ٕر ٬عتح الأوتاء ا٤عّٵدًٌٮ ٍ٘ ا٤ٝىاُ ا٤خاؿ ٬ؼٵ  28,030وتٌث ٨ٝاة٦  ٬716ٙغ ا٤ٙذشج 

% ٥ِى ا٤ذٵا٤ٍ، ةٌ٭٩ا ة٥ٕر ٬عتح ا٤عةّةٵدًةٵ٫ ٘ةٍ ا٤ةذةخةفةفةاخ ا٤ةىةتةٌةتةح 5.2% ٴ59.6ة٥ٕر ٬عتح ا٤عّٵدًٵ٫ ٍ٘ ٴصاسج ا٤فؼح ٴا٤ٝىاُ ا٤خاؿ ٬ؼٵ 

 % ٥ِى ا٤ذٵا٤ٍ.29% ٴ93ا٩٤عاِذج ٍ٘ ٴصاسج ا٤فؼح ٴا٤ٝىاُ ا٤خاؿ 

 ةةٲةاإ٫ ِذ٧ دٵا٘ش ا٩٤ٵاسد ا٤تؽشًح ا٤فؼٌح ٍ٘ ا٤عٵٛ ا٩٤ؼ٥ى ًٙشك دؼذًاخ ٠تٌشج ٥ِى ٤ٝىاُ ا٤فؼٍ خفٵـا ٍ٘ ٦ٌ ا٤ذٵظّاخ ا١٤تٌةشج ا٤ةذةٍ دةٝةٵ٧ 

 ا١٤شٌش ٨ٮ ا٩٤عذؽٌٙاخ خفٵـا ٨ْ اسدٙاُ د٥١ٙح اظذٝذا٧ ٩ِا٤ٳ ٨ ٱ٥ح ٨ٮ ا٤خاسض.

 ا٤ذِ٪ ا٤ؼ١ٵ٨ٍ ٥٤ٝىاُ ا٤خاؿ 

٤ٌةح طةا٬ةث ٩٤ادٵ٤ٍ ا٤عٌاظح ا٤ؼ١ٵ٨ٌح ؤٱ٩ٌح ٜفٵٶ ٤ذٴس ا٤ٝىاُ ا٤خاؿ ٍ٘ د٥تٌح ا٤ى٥ث ا٩٤ذضاًذ ٥ِى ا٤خذ٨اخ ا٤ىتٌح، ٴدذِ٪ ا٤ؼ١ٵ٨ح ٩٨ش٥ح ٍ٘ ٴصاسج ا

 ٲا:٨ٮ د١ا٤ٌٚ ا٬ؽاء ٨عذؽٌٙاخ طذًذج، ػٌص ًذ٪ دٵٌ٘ش ا٤ذ٩ٵ٦ً ٴ٘ٝا ٩٤ظ٩ٵِح ٨ٮ ا٤مٵاةي ٨ٮ ةٌ٭

  ِةٮ ًخفق ا٤ٝشك ٤ذ٩ٵ٦ً ا٩٤تا٬ٍ ٴا٩٤٭ؽأخ ٴا٩٤ّذاخ ٴا٤ذظٲٌضاخ ا٤ىتٌح ٴالأساز ةؼٌص لا ًضًذ ٨ا ًخفق ٩٥٤ّذاخ ٴا٤ذظٲٌةضاخ ا٤ةىةتةٌةح ٴالأسةاز

% ٨ةٮ ا٤ةذة١ة٥ةٙةح ا٤ةذةٝةذًةشًةح 50% ٨ٮ ا٤ٝشك ، ٴ١ًٵ٫ ا٤ؼذ الأ٥ِى ٥٤ٝشك ؼا٨لًا ا٩٤تا٬ٍ ٴا٩٤ّذاخ ٴا٤ذظٲٌضاخ ا٤ىتٌح ٴالأسةاز ٨ةا ًةّةاد٣ ٬50عتح 

 ا٩٤ّذ٩ذج ٨ٮ ٱزٯ ا٤ٵصاسج ١٤ا٦٨ ا٩٤ؽشٴُ ٴة٩ا لا ًذظاٴص ا٤ؼذٴد الآدٌح :

 200 . ٥٨ٌٵ٫ سًا٣ ٤ذ٩ٵ٦ً ٨ؽشٴُ ٨عذؽٙى 

 80 . ٥٨ٌٵ٫ سًا٣ ٤ذ٩ٵ٦ً ٨ؽشٴُ ٨ظ٩ْ وتٍ ِا٧ 

 80 .٥٨ٌٵ٫ سًا٣ ٤ذ٩ٵ٦ً ٨ؽشٴُ ٨ش٠ض طشاػح ا٤ٌٵ٧ ا٤ٵاػذ 

 50 . ٥٨ٌٵ٫ سًا٣ ٤ذ٩ٵ٦ً ٨ؽشٴُ ٨ظ٩ْ وتٍ ٨ذخفق  

  ٦١٤ دّ٘ح ٴًذ٪ ـشٗ ٱزٯ ا٤ذّ٘اخ ة٭اءاً ٥ِى دٝشًش ٨ّاً٭ح ٨ٮ ٜت٦ ٤ظ٭ح دؽ٥١ٲا 10ًذ٪ ـشٗ ا٩٤ت٥ٖ ا٩٤خفق ٩٥٤تا٬ٍ ٥ِى ِؽش دّ٘اخ ة٩ّذ٣ %

 ٱزٯ ا٤ٵصاسج ةّذ دٝذً٪ ا٩٤عذش٩ش دٝشًش الاظذؽاسي ا٩٤ؽشٗ ٥ِى ا٩٤ؽشٴُ ، ٴًؼٞ ٤ٲزٯ ا٤ةٵصاسج إًةٝةاٗ ـةشٗ د٘ةّةاخ ا٤ةٝةشك إرا سةتةر ٤ةٲةا إخةلا٣

 ا٩٤عذش٩ش ةا٤ذضا٨ادٳ ٍ٘ ِٝذ ا٤ٝشك.

 :ًٍذ٪ ـشٗ ا٩٤ت٥ٖ ا٩٤خفق ٩٥٤ّذاخ ٴا٤ذظٲٌضاخ ٴالأساز ٥ِى ا٤٭ؼٵ الآد 

 25 ٘ةإ٠ةشةش ٨ةٮ الأِة٩ةا٣ 60% ٨ٮ ٩ٌٜح ا٩٤ت٥ٖ ا٩٤خفق ٤ٲا ةّذ دٝذً٪ ا٤ٵسائٞ ٴا٩٤عذ٭ذاخ ا٩٤ ًذج ٤ذإ٨ٌ٭ٲا ، ٴؤ٫ ًة١ةٵ٫ ٜةذ دة٪ إ٬ةظةاص %

 الإ٬ؽائٌح ٴا٩ّ٩٤اسًح ة٩ت٭ى ا٩٤ؽشٴُ.

 50 ٨٭ٲا ةّذ ٌٜا٧ ٤ظ٭ح ٨ّاً٭ح ٨ةةٮ ٱزٯ ا٤ةةةةةةةةةةٵصاسج ةةا٤ةٵٜةٵٗ 50% ٨ٮ ٩ٌٜح ا٩٤ت٥ٖ ا٩٤خفق ٤ٲا ةّذ إ٬ظاص ٠ا٦٨ ٨ت٭ى ا٩٤ؽشٴُ ٴدش٠ٌث %

 ٥ِى ا٩٤ّذاخ ٴا٤ذظٲٌضاخ ا٤ىتٌح ٴالأسةةةةةةةةةاز ا٤زي د٪ دإ٨ٌ٭ٳ ٴدش٠ٌتٳ ٥ِى ا٤ىتٌّح.

 25. ٨ٮ ٩ٌٜح ا٤ٝشك ا٩٤خفق ٤ٲا ِ٭ذ إد٩ا٧ دش٠ٌتٲا ٴدىتٌٞ ٜٵائ٩ٲا ٥ِى ا٤ىتٌّح ٨ٮ ٜت٦ ٤ظ٭ح ا٩٤ّاً٭ح ةٲزٯ ا٤ٵصاسج % 

 .ًتذؤ ظذاد ا٤ٝشك ةّذ ٨مٍ خ٩غ ظ٭ٵاخ ٨ٮ داسًخ ِٝذ ا٤ٝشك ٴر٢٤ ٥ِى ِؽشًٮ ٜعي ظ٭ٵي 

 ٥٨خق ٩٥٤خاوش ا٤ذٍ دٵاطٳ ؼش٠اخ ا٤ٝىاُ ا٤خاؿ

 ٨ةٌةٮ ٤ةذةإاِذ٩ادٱا ًؽ٦١ ٠تٌش ٥ِى ؼش٠اخ ا٤ذإ٨ٌٮ، ٴةا٤ذا٤ٍ ٘إ٫ ٨عذؽٌٙاخ ا٤ٝىاُ ا٤خاؿ دذإسش ةا٤ذٌٕشاخ ٍ٘ ظٵٛ ا٤ذإ٨ٌٮ ٴا٤ّلاٜاخ ةٌٮ ؼش٠ةاخ ا

 ٴا٤ؽش٠اخ ا٩٤ ٨٭ح.

 ذًةح٘ملا ِٮ ؼش٠اخ ا٤ذإ٨ٌٮ، ٱ٭اٟ ادٙاٌٜاخ ةٌٮ ةّن ا٤ؽش٠اخ ٴةّن ا٩٤ ظعاخ ٴا٤ؽش٠اخ ا١٤تٌشج ٤خذ٨ح ٨ٵٌٌٙٲا، ةا٤ذا٤ٍ ٘إ٫ ا٤ّلاٜح ا٤ذّةاٜة 

، ًماٗ ٤ز٢٤ ؤ٫ ةّن الادٙاٜةٌةاخ دةّةىةى ا٤ةؼةٞ ٤ة٥ةىةشٗ ٨ْ ةّن ٠تاس ا٩ّ٤لاء ٜذ دذإسش ظ٥تا ٨ٮ صًادج ا٩٤٭ا٘عح ا٤عّشًح ٴاؼذشاواخ طٵدج ا٤خذ٨ح

 الأخش ٍ٘ ٘عخ الادٙاٛ ة٩ؼن اساددٳ.

 ا١٤ةادس دج ًّذ٩ذ ا٤ٝىاُ ا٤خاؿ ةفٙح ؤظاظٌح ٍ٘ ا٤ٙئاخ ا٤ىتٌح ٥ِى ا٩٤ٵاسد ا٤تؽشًح الأط٭تٌح، ٴةا٤ذا٤ٍ ٜذ ًذإسش ا٤ٝىاُ ظ٥تا ةضًادج ٬عتح ا٤عّٵ ٍ٘

 ا٤ىتٍ، ٩٠ا ًٵاطٳ ا٤ٝىاُ اسدٙاِا ٍ٘ ٬ٙٝاخ اظذٝذا٧ ٠ٵادس وتٌح ٨ ٱ٥ح ٨ٮ ا٤خاسض.

 .ا٤ذٝاد٧ ا٤عشًْ ٩٥٤ّذاخ ا٤ىتٌح ًٙشك ٥ِى ا٤ؽش٠اخ ادخار دذاةٌش ٨ا٤ٌح ٩٤ٵاطٲح د٢٥ ا٤ذٌٕشاخ ٴا٤ذ١ا٤ٌٚ ا٩٤ذضاًذج 

 . اسدٙاُ د١ا٤ٌٚ دؽ٦ٌٕ ا٩٤٭ؽأخ ا٤ىتٌح ٍ٘ ا٤ٵٜر ا٤زٶ دضًذ ٌ٘ٳ اؼذشاواخ ا٤ظٵدج 

 . ٍا٤ذٌٕشاخ ا٤ذؽشًٌّح ٴا٤ٝا٬ٵ٬ٌح ٜذ دٙشك د١ا٤ٌٚ إلاٌ٘ح ٥ِى ا٤ؽش٠اخ ا٤ّا٥٨ح ٍ٘ ا٤ٝىاُ ا٤فؼ 

 2015دًع٩تش  6

 ٜىاُ ا٤شِاًح ا٤فؼٌح 
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 ٬ٍشج ٥ِى ا٩٤عذؽٌٙاخ 

 24–٬2013ةٵ٘ة٩ةتةش  5ٱةظةشًةح ) ٨1435عذؽٙى ة٭ٲاًح ا٤ّةا٧  453ٴ٘ٝا ٥٤ذٝشًش ا٤ع٭ٵي ٩٤ف٥ؼح الاػفاء ا٤عّٵدًح ة٥ٖ ِذد ا٩٤عذؽٌٙاخ ٍ٘ ا١٥٩٩٤ح 

٨عذؽٙى داةّح ٤ظٲاخ ػ١ةٵ٨ةٌةح ؤخةشٶ دؽة٩ة٦ ٨عةذةؽةٙةٌةاخ ٴصاساخ  ٨42عذؽٙى، ةٌ٭٩ا ًٵطذ  270(، ٴًت٥ٖ ِذد ٨عذؽٌٙاخ ٴصاسج ا٤فؼح 2014ؤ٠ذٵةش 

ا٤ذ٘اُ ٴا٤ذاخ٥ٌح ٴا٤ؼشط ا٤ٵو٭ٍ، ٴ٨عذؽٌٙاخ طا٨ٌّح ٘ملا ِةٮ ٨عةذةؽةٙةى ا٤ة٩ة٥ة٢ ٘ةٌةفة٦ ا٤ةذةخةفةفةٍ ٘ةٍ ا٤ةشًةاك ٴ٘ةى طةذج ةةالإلةا٘ةح إ٤ةى 

 % ٨ٮ إط٩ا٤ٍ ِذد ا٩٤عذؽٌٙاخ.31.3د٩ش٦  ٨141عذؽٌٙاخ ا٤ٲٌئح ا١٥٩٤ٌح ةا٤ظت٦ٌ ٴً٭تْ، ٴة٥ٖ ِذد ا٩٤عذؽٌٙاخ ا٤خاـح 

%، 5ظةشًةش ٘ةٍ ا٤ةّةا٧ ا٤عةاةةٞ ةةاسدةٙةاُ  64,777ٰ ٨ةٝةاةة٦  1435ظةشًةش خةلا٣ ِةا٧  ٨67,996ٮ طٲح ؤخشٶ، ة٥ٖ ِذد الأظشج ٍ٘ إط٩ا٤ٍ ا٩٤عذؽٌٙةاخ 

ٰ، ةٌ٭٩ا ٨ةشة٦  1434ا٤ٚ ظشًش ٍ٘ ِا٧  38.97ا٤ٚ ظشًش ٨ٝاة٦  40.3% ٨ٮ إط٩ا٤ٍ ِذد الأظشج ةٵاْٜ 59ٴاظذؼٵرخ ٨عذؽٌٙاخ ٴصاسج ا٤فؼح ٥ِى ٬ؼٵ 

% ٨ٮ ِذد الأظشج ٴٱى ٬عتح د٦ٝ ِٮ ٨عاٱ٩ح ا٤ٝىاُ ا٤خاؿ ٍ٘ إط٩ا٤ٍ ِذد ا٩٤عذؽٌٙاخ، ٴًشطْ ر٢٤ إ٤ى ٠تش ػظ٪ ا٩٤عذؽٌٙاخ 23ا٤ٝىاُ ا٤خاؿ 

 ا٤ذاةّح ٥٤ظٲاخ ا٤ؼ١ٵ٨ٌح ٌٔش ٴصاسج ا٤فؼح.

 ٨عذؽٌٙاخ ٴصاسج ا٤فؼح 

ٱظشًةح، طةاءخ ٨ة٭ةىةٝةح ا٤ةشًةاك ٘ةٍ ا٤ة٩ةٝةذ٨ةح ػةٌةص  1435% ٨ٮ إط٩ا٤ٍ ِذد ا٩٤عذؽٌٙاخ خلا٣ ِا٧ ٨60ش٥َر ا٩٤عذؽٌٙاخ ا٤ذاةّح ٤ٵصاسج ا٤فؼح ٬ؼٵ 

٨عذؽٙى ٥ِى ا٤ذٵا٤ٍ، ٴة٥ٖ ِذد الأظشج ٍ٘ ٨عذؽٌٙاخ ٴصاسج  35ٴ  ٨39عذؽٙى د٥ذٲا ٨٭ىٝح ١٨ح ا١٩٤ش٨ح ٴا٩٤٭ىٝح ا٤ؽشٌٜح ةة  47اظذؼٵرخ ٥ِى 

% ٨ٮ ِذد الأظشج ٥ًٌٲةا ٨ة٭ةىةٝةح ا٤ةشًةاك ٴا٤ةذةٍ ٬ةا٤ةر 20.4ا٤ٚ ظشًش ٴطاءخ ٨٭ىٝح ١٨ح ا١٩٤ش٨ح ٍ٘ ا٩٤شدتح الأٴ٤ى ػٌص اظذؼٵرخ ٥ِى  40.3ا٤فؼح 

 % ٨ٮ إط٩ا٤ٍ ِذد الأظشج.19.7
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 ٜىاُ ا٤شِاًح ا٤فؼٌح 

 ِذد الأظشج ٦١٤ ؤ٤ٚ ٨ٮ ا٤ع١ا٫ ػفح ا٩٤٭ىٝح ِذد الأظشج  ػفح ا٩٤٭ىٝح ِذد ا٩٤عذؽٌٙاخ  ا٩٤٭ىٝح

%17.4 47 ا٤شًاك  7937 19.7%  1.00 

%14.4 39 ١٨ح ا١٩٤ش٨ح  8230 20.4%  1.02 

%7.4 20 ا٩٤ذً٭ح ا٩٤٭ٵسج  2768 6.9%  1.34 

%6.7 18 ا٤ٝفٌ٪  2754 6.8%  1.96 

%13.0 35 ا٤ؽشٌٜح  6111 15.2%  1.28 

%10.0 27 ِعٌش  3050 7.6%  1.39 

%4.1 11 دتٵٟ  1170 2.9%  1.29 

%4.4 12 ػائ٦  1175 2.9%  1.71 

%3.0 8 ا٤ؼذٴد ا٤ؽ٩ا٤ٌح  1010 2.5%  2.75 

%7.8 21 طاصا٫  2050 5.1%  1.31 

%3.7 10 ٬ظشا٫  1150 2.9%  1.98 

%3.7 10 ا٤تاػح  1125 2.8%  2.38 

%4.4 12 ا٤ظٵٗ  1770 4.4%  3.50 

%100.0 270 الإط٩ا٤ٍ   40300 100.0%  1.28 

هـ 5341نسحشفٌاث وزارة الطحت وجخططاجها وعدد الأسرة حسب الهنطقت    

 الأسرة بجهٌع القطاعاث الطحٌت بالههلكت الهسحشفٌاث بجهٌع القطاعاث الطحٌت بالههلكت

ٴصاسج ا٤فؼح 

59.6% 

ٜىاِاخ 

ػ١ٵ٨ٌح ؤخشٶ 

9.3% 

ُ ا٤خاؿ  ا٤ٝىا

31.1% 

ٴصاسج ا٤فؼح 

ٜىاِاخ  59.3%

ػ١ٵ٨ٌح ؤخشٶ 

17.7% 

ُ ا٤خاؿ  ا٤ٝىا

23.0% 

 ا٩٤فذس: ٨ف٥ؼح الإػفاءاخ ٴا٥ّ٩٤ٵ٨اخ ا٩٤فذس: ٨ف٥ؼح الإػفاءاخ ٴا٥ّ٩٤ٵ٨اخ

 ا٩٤فذس: ٨ف٥ؼح الإػفاءاخ ٴا٥ّ٩٤ٵ٨اخ
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 ٨عذؽٌٙاخ داةّح ٤ٝىاِاخ ػ١ٵ٨ٌح ؤخشٶ 

% ٨ٮ إط٩ا٤ٍ الأظشج ٍ٘ ا٤ٝىاِاخ ا٤ؼ١ٵ٨ٌح الأخشٶ )ٌٔش ا٩٤ذسطةح لة٩ةٮ ٴصاسج ا٤فةؼةح( ػةٌةص ةة٥ةٖ ِةذد 45اظذؼٵرخ ٨عذؽٌٙاخ ٴصاسج ا٤ذ٘اُ ٥ِى ٬ؼٵ 

 ظشًش. 2,085ٴا٤ذٍ ػاصخ  ظشًش ٥ًٌٲا ٨عذؽٌٙاخ ا٤ؼشط ا٤ٵو٭ٍ 5,393ٱظشًح  1435الأظشج ةٲا ة٭ٲاًح ِا٧ 

 

 ا٤ٝىاُ ا٤خاؿ 

٨عذؽٙى، ٴدإدى ٨٭ىٝح ٨ة١ةح  141ا٤ٲظشي ِذد  1435، ة٥ٖ ِذد ٨عذؽٌٙاخ ا٤ٝىاُ ا٤خاؿ خلا٣ ا٤ّا٧ ٴ٘ٝا ٥٤ذٝشًش ا٤ع٭ٵي ٩٤ف٥ؼح الاػفاء ا٤عّٵدًح

 ٨عذؽٙى، ٴًّىى ا٤ظذٴ٣ ا٤ذا٤ٍ ٬تزٯ ِٮ دٵصًْ ٬ؽاه ا٤ٝىاُ ا٤خاؿ ٍ٘ ا٩٤ظا٣ ا٤ىتٍ .  44ا١٩٤ش٨ح ٍ٘ ا٩٤شدتح الأٴ٤ى ػٌص اظذؼٵرخ ٥ِى 
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 ٜىاُ ا٤شِاًح ا٤فؼٌح 

 ِذد الأظشج ٦١٤ ؤ٤ٚ ٨ٮ ا٤ع١ا٫ ٌِاداخ خاـٳ  ا٩٤عذٵـٙاخ  ؤظشج  ا٩٤عذؽٌٙاخ ا٩٤٭اوٞ 

 0.58 49 848 4,554 34 ا٤شًاك

 0.50 63 122 4,044 44 ١٨ح ا١٩٤ش٨ح

 0.50 3 117 1,035 12 ا٩٤ذً٭ح ا٩٤٭ٵسج

 0.28 3 90 393 5 ا٤ٝفٌ٪

 0.87 4 323 4,155 26 ا٤ؽشٌٜح

 0.38 0 156 837 12 ِعٌش

 0.09 1 46 86 1 دتٵٟ

 0.16 1 33 110 2 ػائ٦

 - 0 25 0 0 ا٤ؼذٴد ا٤ؽ٩ا٤ٌح

 0.16 1 51 250 3 طاصا٫

 0.17 0 47 100 1 ٬ظشا٫

 0.21 0 37 100 1 ا٤تاػح

 - 0 35  0 0 ا٤ظٵٗ

 0.50 125  2,408  15,664  141 الإط٩ا٤ٍ

 ػفح ا٤ظٲح  ِذد الأظشج  ا٤ظٲح

%0.7 85  ٨عذؽٙى ا٢٥٩٤ ِتذا٤ّضًض ا٤ظا٨ٍّ ةا٤شًاك  

%6.7 802  ٨عذؽٙى ا٢٥٩٤ خا٤ذ ا٤ظا٨ٍّ ةا٤شًاك  

%4.2 507 ٨عذؽٙى ا٢٥٩٤ ِتذا٤ّضًض ا٤ظا٨ٍّ ةظذج   

%3.4 413  ٨عذؽٙى ا٢٥٩٤ ٘ٲذ ا٤ظا٨ٍّ ةا٤ختش  

%44.8 5,393 ٨عذؽٌٙاخ ٴصاسج ا٤ذ٘اُ   

%17.3 2,085  ٨عذؽٌٙاخ ا٤ؼشط ا٤ٵو٭ٍ  

%7.2 862  ٨عذؽٙى ٜٵٶ الأ٨ٮ ةٵصاسج ا٤ذاخ٥ٌح  

%6.4 770  ٨عذؽٙى ا٢٥٩٤ ٌ٘ف٦ ا٤ذخففٍ ٴ٨ش٠ض الأةؼاز ةا٤شًاك  

%2.9 348  ٨عذؽٙى ا٢٥٩٤ ٌ٘ف٦ ا٤ذخففٍ ٴ٨ش٠ض الأةؼاز ةظذج  

%3.3 402 ٨عذؽٌٙاخ ا٤ٲٌئٳ ا١٥٩٤ٌح ةا٤ظت٦ٌ ٴً٭تْ  

%3.0 365  ٨عذؽٌٙاخ ؤسا١٨ٵ  

%100.0 12,032 الإط٩ا٤ٍ   

 عدد الأسرة للهسحشفٌاث الحابعت للقطاعاث الحكىنٌت الأخري

هـ 5341الخدناث الطبٌت للقطاع الخاص حسب الهنطقت   

 ا٩٤فذس: ٨ف٥ؼح الإػفاءاخ ٴا٥ّ٩٤ٵ٨اخ

 ا٩٤فذس: ٨ف٥ؼح الإػفاءاخ ٴا٥ّ٩٤ٵ٨اخ
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 ا٩٤٭ٵ٨ٵ٫ ٍ٘ ا٤ٝىاِاخ ا٤فؼٌح ا٩٤خذ٥ٙح

 ٴ٘ٝا لإػفائٌاخ ٴصاسج ا٤فؼح. ٥٨1435ٌٵ٫ ػا٤ح خلا٣ ا٤ّا٧ ا٤ٲظشي  3.54ة٥ٖ ِذد ا٩٤٭ٵ٨ٵ٫ ٍ٘ ا٤ٝىاِاخ ا٤فؼٌح ا٩٤خذ٥ٙح ٬ؼٵ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

% ٨ةٮ ِةذد 37.6ٴد١ؽٚ الاسٜا٧ ِٮ اسدٙاُ ٬عتح ا٤ٝىاُ ا٤خاؿ ٨ٮ ِذد ا٩٤٭ٵ٨ٌٮ ٨ٝاس٬ح ةؼفح ا٤ٝىةاُ ٨ةٮ ِةذد الأظةشج، ػةٌةص اظةذةؼةٵر ا٤ةٝةىةاُ ِة٥ةى 

% ٨ٮ ِذد ا٩٤عذؽٌٙاخ ٴالأظشج ٥ِى ا٤ذٵا٤ٍ، ٴد١ؽٚ الأسٜا٧ ٠ز٢٤ ِٮ دؼعٮ ٍ٘ ػفح ا٤ٝىاُ ا٤خاؿ ٨ٮ ِذد ا٩٤ة٭ةٵ٨ةٌةٮ 23% ٴ 31ا٩٤٭ٵ٨ٌٮ ٨ٝاة٦ 

 ٍ٘ ا٤ع٭ٵاخ الأسةْ ا٩٤الٌح، ٴًٵلؽ ا٤ؽ٦١ ا٤ذا٤ٍ ا٤ذىٵس ٍ٘ ٬فٌث ٦٠ ٜىاُ ـؼٍ ٍ٘ ا٤ع٭ٵاخ ا٤خ٩غ ا٩٤الٌح.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ٨تٌّاخ الأدٴًح ٍ٘ ا١٥٩٩٤ح ا٤ّشةٌح ا٤عّٵدًح 

٥٨ٌاس دٴلاس  7.25ٴ٨ٮ ا٩٤ٝذس ؤ٫ دذظاٴص  ٥٨Economist Intelligence Unitٌاس دٴلاس ٴ٘ٝا لإػفائٌاخ 5.35ٍ٘ ا١٥٩٩٤ح ٬ؼٵ  2013ة٥ٕر ٨تٌّاخ الأدٴًح ٍ٘ ِا٧ 

% ٨ٮ ٩ٌٜح ٨تٌّاخ الأدٴًح ًذ٪ ؼةشائةٲةا ٨ةٮ خةلا٣ 35، ٴدّذتش ا٤عٵٛ ا٤عّٵدًح ٱٍ الأ٠تش ةٌٮ الأظٵاٛ ا٤خ٥ٌظٌح، ٴدؽٌش ا٤ذٝذًشاخ ا٤ى ؤ٫ ٬ؼٵ 2018ِا٧ 

، ٜشسخ ٴصاسج ا٤فؼح ا٤عّٵدًح ا٤ٕةاء ٜةشاس 2014% ٨ٮ ٩ٌٜح الأدٴًح، ٍ٘ ٨٭ذفٚ ِا٧ 85ا٤ؼ١ٵ٨ح، ٴا٤تاٍٜ ٨ٮ ا٤ٝىاُ ا٤خاؿ، ٴدف٦ ٬عتح الاظذٌشاد ا٤ى 

 ٨ذش ةٌٮ ؤي ـٌذ٤ذٌٮ. 250ظاةٞ ًؼذد ٨عا٘ح 

 

 ا٤ٙذشج ةا٤ذٝٵً٪ ا٩٤ٌلادي ا٩٤ٵا٘ٝح ٥٤ع٭ٵاخ ا٤ٲظشًح

 2010دًع٩تش  6إ٤ى  2009دًع٩تش  18ٱة : دٵا٘ٞ ا٤ٙذشج ٨ٮ  1431

 ٬2011ٵ٩٘تش  25إ٤ى  2010دًع٩تش  7ٱة : دٵا٘ٞ ا٤ٙذشج ٨ٮ  1432

 ٬2012ٵ٩٘تش  14إ٤ى  ٬2011ٵ٩٘تش  26ٱة : دٵا٘ٞ ا٤ٙذشج ٨ٮ  1433

 ٬2013ٵ٩٘تش  3إ٤ى  ٬2012ٵ٩٘تش  15ٱة : دٵا٘ٞ ا٤ٙذشج ٨ٮ  1434

 2014ؤ٠ذٵةش  24إ٤ى  ٬2013ٵ٩٘تش  4ٱة : دٵا٘ٞ ا٤ٙذشج ٨ٮ  1435

 2015دًع٩تش  6

 ٜىاُ ا٤شِاًح ا٤فؼٌح 

 جطىر عدد الهنىنٌن فٍ الههلكت )نلٌىن(

3.29

3.03

3.09
3.14

3.54

51.7% 56.2% 54.5% 54.2%
48.0%

15.8%
17.1% 17.1% 16.3%

14.4%

32.5%
26.7% 28.4% 29.4%

37.6%

1431 1432 1433 1434 1435

ج ا٤فؼح  ا٤ٝىاُ ا٤خاؿ   ا٤ظٲاخ ا٤ؼ١ٵ٨ٌح الأخشٶ  ٴصاس

 جىزًع الهنىنٌن وفقا للقطاع

 ا٩٤فذس: ٨ف٥ؼح الإػفاءاخ ٴا٥ّ٩٤ٵ٨اخ

 ا٩٤فذس: ٨ف٥ؼح الإػفاءاخ ٴا٥ّ٩٤ٵ٨اخ
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 ؼش٠ح ا٤ؼ٩ادي ٥٤ذ٭٩ٌح ٴالاظذش٩اس 
 2015دًع٩تش  6

 دٕىٌح دٙف٥ٌٌح

ALHAMMAD AB - 4007.SE 

 ٜىاُ ا٤ذظضئح 

 ا٤ؼ٩ادي 

 زًادة نراكس ا٤ذٵـٌح

 56.86 ا٩ٌٝ٤ح ا٤ّاد٤ح )سًا٣(
 51.37 )سًا٣( 2015دًع٩تش  3ا٤عّش ٩٠ا ٍ٘ 

 %10.7 ا٤ّائذ ا٩٤ذٵْٜ

   

  ةٌا٬اخ ا٤ؽش٠ح

 SE.4007 س٨ض دذاٴ٣

 65.75 ؤظتٵُ )سًا٣( 52ؤ٥ِى ظّش ٤ة 

 43.40 ؤظتٵُ )سًا٣( 52ؤد٬ى ظّش ٤ة 

 -2.4% ا٤ذٌٕش ٨ٮ ؤٴ٣ ا٤ّا٧

 159.6 ؤؼٲش )ؤ٤ٚ ظٲ٪( ٨3ذٵظي ػظ٪ ا٤ذذاٴ٣ ٤ة 

 6,210 ا٤شظ٥٩ح ا٤عٵٌٜح )٥٨ٌٵ٫ سًا٣(

 1,656 ا٤شظ٥٩ح ا٤عٵٌٜح )٥٨ٌٵ٫ دٴلاس(

 120 الأظٲ٪ ا٩٤فذسج )٥٨ٌٵ٫ ظٲ٪(

  

  %(٠5تاس ا٩٤عاٱ٩ٌٮ )ؤ٠شش ٨ٮ 

 %21.00 ؼش٠ح طذٴٶ ا٤ٙشؿ ا٤ىتٌح

 %10.00 ِتذا٤ّضًض ٨ؼ٩ذ ػ٩ذ ا٤ؼ٩ادي

 %10.00 ـا٤ؽ ٨ؼ٩ذ ػ٩ذ ا٤ؼ٩ادي

 2014A 2015E 2016F 2017F دًع٩تش  -٬ٲاًح ا٤ّا٧ ا٩٤ا٤ٍ 

٩ٌٜٳ ا٩٤٭ؽإج /ا٤شةؽ ٜت٦ ٨فشٴ٘اخ ا٤ذ٩ٵ٦ً 

 ٴالاظذٲلاٟ ٴالإوٙاء ٴا٤ض٠اج
43.59 37.47 28.36 20.77 

 6.17 8.56 11.98 13.11 ٨ماِٚ ا٩٤٭ؽإج / ا٩٤تٌّاخ 

 27.20 37.26 43.57 47.81 ٨ماِٚ ا٤شةؼٌح 

%1.2 ا٤ّائذ ٥ِى ا٤ذٵصًْ   1.4%  1.8%  2.4%  

 3.89 4.20 4.45 4.67 ٨ماِٚ ا٩ٌٝ٤ح ا٤ذ٘ذشًح 

 5.95 8.11 11.17 12.79 ا٤عّش / ا٩٤تٌّاخ 

 2.42 1.91 1.56 4.29 ا٤٭عتح ا٤ظاسًح ٤لأـٵ٣ 

%11.0 ٩٬ٵ الإًشاداخ   14.5%  37.7%  36.3%  

٘ةٍ ٨ةذًة٭ةح ا٤ةشًةاك ٴدة٪ ادساض  2004دإظعر ؼش٠ح ا٤ؼ٩ادي ٥٤ذ٭٩ٌح ٴالاظذش٩اس ِةا٧ 

ةّذ ٨ٵا٘ةٝةح ا٤ةظة٩ةّةٌةح  2014ؤظٲ٩ٲا ٍ٘ ا٤عٵٛ ا٩٤ا٤ٌح ا٤عّٵدًح ٍ٘ ٨٭ذفٚ ِا٧ 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣ ٨ٮ خلا٣  ٥٨750ٌٵ٫ سًا٣ إ٤ى  525ا٤ّا٨ح ٥٤ؽش٠ح ٥ِى صًادج سؤط ا٩٤ا٣ ٨ٮ 

٨ة٥ةٌةٵ٫ سًةا٣ ةةّةذ ٨فةاسًةٚ  ٥٨605.3ٌٵ٫ ظٲ٪ ، ٴة٥ٕر ػفٌة٥ةح ا٤ةىةشغ  22.5اـذاس 

الا٠ذذاب، ٴًذ٩ش٦ ٔشك ا٤ؽش٠ح ٍ٘ د٥٩ة٢ ٴدؽةٕةٌة٦ ٴاداسج ا٤ة٩ةعةذةؽةٙةٌةاخ ٴا٤ة٩ةشا٠ةض 

 ا٤ىتٌح، ٴدظاسج الأدٴاخ ا٤ىتٌح ٴا٤ٕزائٌح ٘ملًا ِٮ ٨ظ٩ٵِح ٨ٮ الأ٬ؽىح الأخشٶ.

% ِةٮ ا٤ةشةةْ ا٤ة٩ة٩ةاسة٦ 8.93، اسدّٙر الاسةاغ ا٤فاٌ٘ح ةة 2015خلا٣ ا٤شةْ ا٤شا٤ص ٨ٮ ِا٧ 

% ةذاْ٘ ٨ٮ دؼعٌٮ ا٤ؽةشٴه ا٤ةذةّةاٜةذًةح ٨ةْ ِة٩ةلاء ا٤ؽةش٠ةح ٬26ٍشا ٤٭٩ٵ الإًشاداخ ةة 

ٴدٝذً٪ خذ٨اخ طذًذج ٩٥٤شاطٌّٮ ٴصًادج ِذد ٤ٌا٤ٍ ا٤ةذة٭ةٵًة٪ ٴةةذء ا٤ةذةؽةٕةٌة٦ ا٤ةٙةّة٥ةٍ 

، ٴا٤ّةٵا٨ة٦ ا٤عةاةةٝةح ٴٜةٙةر ٴساء ٩٤2015عذؽٙى ا٤ؼ٩ادي ا٤عٵًذي ٍ٘ ؤٔعىغ 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣ ٨ْ الأخز ٘ةٍ الاِةذةتةاس  105.6% إ٤ى ٩٬10.86ٵ اسةاغ ا٤ذعّح ؼٲٵس ة٭عتح 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣ دًٵ٫ ٨ؽىٵةح خلا٣ ا٤شةْ الاٴ٣، ٴ٩٬ر إًشاداخ ا٤ةذةعةّةح  9.8دؼف٦ٌ ٨ت٥ٖ 

% ِةٮ ا٤ةشةةْ 25%.٨ٮ طٲح ؤخشٶ، دشاطّر ؤسةاغ ا٤ةشةةْ ا٤ةشةا٤ةص ةة٭ةعةتةح 14ؼٲٵس ة٭عتح 

ا٤شا٬ٍ ٬ٍشا ٤ذفادٗ ا٤شةْ ا٤شا٤ص ٨ْ ؼةٲةش س٨مةا٫ ٴ٨ةٵظة٪ الاطةاصاخ ٴالأِةٌةاد ٘مةلا 

 اسدٙاُ د٥١ٙح ا٤ذؽ٦ٌٕ ٴا٤٭ٙٝاخ ا٩٤ا٤ٌح ٬ذٌظح ا٤ذؽ٦ٌٕ ا٥ّٙ٤ٍ ٩٤عذؽٙى ا٤عٵًذي. 

ةذؤ ا٤ذؽ٦ٌٕ ا٤ذةظةشًةتةٍ ٤ة٩ةعةذةؽةٙةى ا٤ةؼة٩ةادي ٘ةشُ ا٤عةٵًةذي ٘ةٍ ةةذاًةح ؤٔعةىةغ 

ا٩٤الٍ، ٴ٨ٮ ا٩٤ذٵْٜ ؤ٫ ًذ٪ ا٤تذء ٍ٘ دؽ٦ٌٕ ٨عةذةؽةٙةى ػةٍ ا٤ة٭ةضٱةح ٘ةٍ ا٤ةشةةْ 

الأٴ٣ ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٩٤ٝت٦، ةز٢٤ ٨ٮ ا٩٤ذٵْٜ ؤ٫ ًشدْٙ ِذد ا٤ٌّاداخ ا٤خاسطٌح ٴالأظشج ٍ٘ 

٨ٝاة٦  2016ظشًش ٍ٘ ٬ٲاًح ا٤شةْ الأٴ٣ ٨ٮ ِا٧  1,328ٌِادج ٴ 202ؼش٠ح ا٤ؼ٩ادي إ٤ى 

ظشًش ٜت٦ ا٘ذذاغ ٨عذؽٙى ا٤عٵًذي ٴ٨عذؽٙى ا٤٭ضٱح، ٨ْ ا٠ةذة٩ةا٣  300ٌِادج ٴ 74

دٵظّاخ ا٤ؽش٠ح، ظ٩ٌذذ ٬ؽاوٲا إ٤ى سلاز ؤػٌاء ٨ذتاِذج ٍ٘ ا٤شًاك، ٴٱٵ ٨ا ًّىةٍ 

ا طٌذًا.  ًٌ  ا٤ؽش٠ح دٵاطذًا طٕشا٘

ٴ٬ّذٝذ ؤ٫ دإسٌةش ا٘ةذةذةاغ  2015% خلا٣ ٨14.5ٮ ا٩٤ذٵْٜ ؤ٫ د٭٩ٵ إًشاداخ ا٤ؽش٠ح ة٭عتح 

، ػةٌةص دؽةٌةش ٨2016عذؽٙى ا٤ؼ٩ادي ٍ٘ ا٤عٵًذي ظذٍٲش ةفٵسج ؤ٠ةشةش خةلا٣ ِةا٧ 

%، ٨ٮ ا٩٤ذٵْٜ ؤ٫ ً سش ا٘ةذةذةاغ ا٤ة٩ةعةذةؽةٙةى 37.7دٝذًشاد٭ا إ٤ى ٩٬ٵ الإًشاداخ ة٭عتح 

ا٤ظذًذ ١ِعٌا ٥ِى ٬ذائع ا٤شةْ ا٤شاةْ ٬ٍشا ٤ذؼٌٝٞ ا٩٤عذؽٙى خعائش دؽ٥ٌٌٕح ٘ملا ِٮ 

اسدٙاُ د٥١ٙح الاظذٲلاٟ ٨ْ دؽ٦ٌٕ الأـٵ٣ ا٤ظذًذج ٴصًةادج ٨فةشٴ٘ةاخ ا٤ةذة٩ةٵًة٦ ٨ةْ 

دعظ٦ٌ ا٩٤فشٴ٘اخ ا٩٤ا٤ٌح ا٩٤ذ٥ّٝح ةا٩٤عذؽٙى ا٤ظذًذ ٩٠فشٴٗ ةذلا ٨ٮ سظ٥٩ذٲا، 

٨ة٥ةٌةٵ٫ سًةا٣،  9دذٵْٜ ؼش٠ح ا٤ؼ٩ادي دؼٌٝٞ ٨عذؽٙى ا٤عٵًذي خعائش دؽ٥ٌٌٕح دت٥ٖ 

، ٤زا ٘إ٬٭ا ٬ةذةٵٜةْ ؤ٫ دة٭ة٩ةٵ 2016ٴؤ٫ ًف٦ إ٤ى ٬ٝىح ا٤ذّاد٣ ٍ٘ ا٤شةْ ا٤شا٤ص ٨ٮ ِا٧ 

 % ٍ٘ الإًشاداخ.37.7% ٨ٝاة٦ 17ؤسةاغ ا٤ّا٧ ا٩٤ٝت٦ ة٭عتح 

 ا٤ذٌٌٝ٪ ٴا٤ذٵـٌح
ا ٤٭٩ٵرض ا٤ذذ٘ٝاخ ا٤٭ٝذًح دت٥ٖ ا٩ٌٝ٤ح ا٤ّاد٤ح ٥٤عٲ٪  ًٝ سًا٣، ٴا٤ذٵـٌح صًةادج  56.86ٴ٘

دذذاٴ٣ ا٤ؽش٠ح ة٩ماِٙاخ ا٥ِى ٨ٮ ةٌٝح ؼش٠اخ ا٤شِاًح ا٤فؼٌح الأخشٶ ػٌص ًت٥ٖ ٨شا٠ض، 

٨ةشج ٤ة٥ةٝةىةاُ، ةةٌة٭ة٩ةا  ٨29.5شج ٨ةٝةاةة٦  ٬43.6ؼٵ  ٨2015ماِٚ ا٤شةؼٌح ا٩٤ذٵْٜ ٤ّا٧ 

 % ٥٤ؽش٠اخ الأخشٶ.2% ٨ٝاة٦ 1.4دذذاٴ٣ ةّائذ دٵصًْ ًت٥ٖ 
 دش٠ٍ ٘ذِٞ

 ٨ذًش الأةؼاز ٴا٩٤ؽٵسج

TFadaak@albilad-capital.com 

 

 CFAؤػ٩ذ ٱ٭ذاٴٶ، 

 ٨ؼ٦٥ ٨ا٤ٍ ؤٴ٣

AA.Hindawy@albilad-capital.com 

 

 ٨ؼ٩ذ ػعا٫ ِىٌٳ

 ٨ؼ٦٥ ٨ا٤ٍ

MH.Atiyah@albilad-capital.com 
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 ٨ ؼش دذاٴ٣ ٜىاُ ا٤ذظضئح ا٤ؼ٩ادي

 ا٩٤فادس: ا٤ٝٵائ٪ ا٩٤ا٤ٌح، دذاٴ٣ ،ؤةؼاز ا٤تلاد ا٩٤ا٤ٌح

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 ٜىاُ ا٤ذظضئح 

 ا٤ؼ٩ادي 

 ٬تزج ِٮ ا٤ؽش٠ح

ةةّةذ  2014ٍ٘ ٨ذً٭ح ا٤شًاك ٴد٪ ادساض ؤظٲ٩ٲا ٍ٘ ا٤عٵٛ ا٩٤ا٤ٌح ا٤عّٵدًح ٍ٘ ٨ة٭ةذةفةٚ ِةا٧  2004دإظعر ؼش٠ح ا٤ؼ٩ادي ٥٤ذ٭٩ٌح ٴالاظذش٩اس ِا٧ 

٥٨ٌٵ٫ ظٲ٪ ٴة٥ٕةر ػفةٌة٥ةح ا٤ةىةشغ  ٥٨22.5ٌٵ٫ سًا٣ ٨ٮ خلا٣ اـذاس  ٥٨750ٌٵ٫ سًا٣ إ٤ى  ٨525ٵا٘ٝح ا٤ظ٩ٌّح ا٤ّا٨ح ٥٤ؽش٠ح ٥ِى صًادج سؤط ا٩٤ا٣ ٨ٮ 

ائٌح ٕز٥٨ٌٵ٫ سًا٣ ةّذ ٨فاسًٚ الا٠ذذاب، ٴًذ٩ش٦ ٔشك ا٤ؽش٠ح ٍ٘ د٢٥٩ ٴدؽ٦ٌٕ ٴاداسج ا٩٤عذؽٌٙاخ ٴا٩٤شا٠ض ا٤ىتٌح، ٴدظاسج الأدٴاخ ا٤ىتٌح ٴا٤ 605.3

دٝٵ٧ ا٤ؽش٠ح ػا٤ٌاً ة٦٩ّ دٵظّاخ لخ٩ح ٨ٮ خلا٣ ة٭اء ٨عذؽٌٙةٌةٮ ٘ةٍ ٨ةذًة٭ةح ا٤ةشًةاك، ٤ةٌةفةتةؽ ِةذد ٘ملًا ِٮ ٨ظ٩ٵِح ٨ٮ الأ٬ؽىح الأخشٶ ا٤ٙشٌِح. 

ٴا٤ذٍ د٪ اظذخةذا٨ةٲةا لإ٬ؽةاء  2013ٴ  ٥٨2009ٌٵ٫ سًا٣ ةٌٮ الأِٵا٧  154ا٩٤عذؽٌٙاخ ا٥٩٩٤ٵ٠ح ٥٤ؽش٠ح سلاز ٨عذؽٌٙاخ. ػٌص د٪ ؼشاء ؤسالٍ ة٩ٌٝح 

 ٨عذؽٙى ا٤ؼ٩ادي ٘شٍِ ا٤عٵًذي ٴا٤٭ضٱح. 

  :٨تا٬ٍ  6دّذ٩ذ ا٤ؽش٠ح ػا٤ٌاً ٥ِى ٨عذؽٙى ا٤ؼ٩ادي ٘شُ ا٥ّ٤ٌا ٴٱٵ ا٤ٙشُ ا٤زي ةذؤخ ةٳ ا٤ؽش٠ح ٬ؽاوٲا، ػٌص ًذ١ٵ٫ ا٩٤عذؽٙى ٨ٮ ٘شُ ا٥ّ٤ٌا

دخففا  20ٔش٘ح ٥٩ٌِاخ، ٴد٦٩ّ ا٩٤عذؽٙى ٨ٮ خلا٣  12ٌِادج خاسطٌح ٘ملا ِٮ  74ظشًش ٴ  ٨300ذلاـٝح دت٥ٖ ا٤ىاٜح الاظذٌّاةٌح ٤ٲا 

 ـٌذ٤ٌاخ خاسطٌح. 3ٴ٨ظ٩ٵِح ٨ٮ ا٤خذ٨اخ الأخشٶ ٴ 

  :428ؤ٤ٚ ٨ذش ٨شةْ دٝشًتاً، ػٌص دت٥ٖ ا٤ىاٜح الاظذٌّاةٌح ٩٥٤عذؽٙى  45ًْٝ ٍ٘ ػٍ ا٤عٵًذي ٍ٘ ط٭ٵب ا٤شًاك ٥ِى ٨عاػح ٘شُ ا٤عٵًذي 

٩٠ا ةذؤ ا٤ذؽ٦ٌٕ ا٤ذظاسي ٩٥٤عذؽٙى ٍ٘ ةذاًح  2014ةذؤ ا٤ذؽ٦ٌٕ ا٤ذظشًتٍ ٍ٘ ا٤شةْ ا٤شا٤ص ٨ٮ ِا٧  ٔش٘ح ٥٩ٌِاخ. 13ٌِادج خاسطٌح ٴ  64ظشًش ٴ 

 .2015أعىغ 

 دٵظّاخ ا٤ؽش٠ح

  :ؤ٤ٚ ٨ذش ٨شةْ دٝشًتا ٴدت٥ٖ ا٩٤عاػح الإط٩ا٤ٌح ٩٥٤عذؽٙى ةإدٴاسٯ ا٤ش٩ا٬ٌح  22ًْٝ ٍ٘ ػٍ ا٤٭ضٱح ؼ٩ا٣ ا٤شًاك ٥ِى ٨عاػح دت٥ٖ ٘شُ ا٤٭ضٱح

، ٴًؼذٵٶ 2016ا٤ٚ ٨ذش ٨شةْ، ٴ٨ٮ ا٩٤ذٵْٜ ةذء ا٤ذؽ٦ٌٕ ا٤ذظشًتٍ ٩٥٤عذؽٙى ٍ٘ ا٤شةْ الأٴ٣ ٨ٮ ِا٧  84ٴ٨ت٭ى ٨ٵاٜٚ ا٤عٌاساخ ٬ؼٵ 

ٔش٘ح ٥٩ٌِاخ، طذًش ةا٤ز٠ش ؤ٫ ا٤ظ٩ٌّح ا٤ّا٨ح ٥٤ؽش٠ح ٠ا٬ر ٜذ ؤٜشخ سْ٘ ا٤ىاٜح  13ٌِادج خاسطٌح ٘ملا ِٮ  64ظشًش ٴ  600ا٩٤عذؽٙى ٥ِى 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣، ٴةز٢٤ دشدْٙ د٥١ٙح  20ظشًش ةذ٥١ٙح إلاٌ٘ح دٝذس ةؼٵا٤ٍ  600ظشًش إ٤ى  428الاظذٌّاةٌح ٩٤عذؽٙى ا٤ؼ٩ادي ٘شُ ا٤٭ضٱح ٨ٮ 

ةذلًا ٨ٮ ا٤شةْ ا٤شا٤ص ٨ٮ  ٥٨2016ٌٵ٫ سًا٣. ٥ِى ؤ٫ ًذ٪ ةذء ا٤ذؽ٦ٌٕ ا٤ذظشًتٍ ٍ٘ ا٤شةْ الأٴ٣ ٨ٮ ِا٧  ٥٨683ٌٵ٫ سًا٣ إ٤ى  663ا٩٤عذؽٙى ٨ٮ 

 % ٩٠ا ٴسد ٍ٘ ٬ؽشج الإـذاس . 45% ٨ٝاس٬ح ةة  ٨74ا ٬عتذٳ  2015، ٴة٥ٕر ٬عتح الإ٬ظاص ةا٩٤ؽشٴُ ػذى ٬ٲاًح ا٤شةْ ا٤شا٤ص ٨ٮ ِا٧ 2015ِا٧ 

 202ظشًش ٘ملا ِٮ  1,328٘ٵس الا٬ذٲاء ٨ٮ ا٬ؽاء ا٤ٙشُ ا٤ظذًذ ٍ٘ ػٍ ا٤٭ضٱح ٍ٘ ا٤شةْ الأٴ٣ ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٩٤ٝت٦، ظذشدْٙ ا٤ىاٜح الاظذٌّاةٌح ٥٤ؽش٠ح إ٤ى 

 ٔش٘ح ٥٩ٌِاخ. 38ٌِادج خاسطٌح ٴ 

 اظذخذا٧ ػف٥ٌح ا٤ىشغ 

٥٨ٌٵ٫  ٥٨24.7ٌٵ٫ سًا٣، ٴد٪ اظذخذا٧  630ة٥ٕر ػف٥ٌح ا٤ىشغ الأٴ٤ى لأظٲ٪ ا٤ؽش٠ح ٍ٘ ا٤عٵٛ ا٩٤ا٤ٌح ا٤عّٵدًح ٍ٘ ٨٭ذفٚ ا٤ّا٧ ا٩٤الٍ ٨ت٥ٖ 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣، ٴٴ٘ٝا لا٘فاػاخ ا٤ؽش٠ح ة٥ٖ ٨ا د٪ اظذخذا٨ٳ ٨ٮ ا٤ؼف٥ٌح  605.3سًا٣ ٤ذٕىٌح ٨فشٴ٘اخ الا٠ذذاب، ٴةز٢٤ ة٥ٖ ـا٘ى ػف٥ٌح الا٠ذذاب 

٨٭ٲا ظذاد ٨ت١ش لأػذ ا٤ٝشٴك ا٩٤ذ٥ّٝح ة٩عذؽٙى ا٤ؼ٩ادي ٘شُ ا٤٭ضٱح ة٩ٌٝح  ٥٨2015ٌٵ٫ سًا٣ ػذى ٬ٲاًح ا٤شةْ ا٤شا٤ص ٨ٮ  450.3ا٤فاٌ٘ح ٥٤ىشغ ٬ؼٵ 

 %.٥٨74ٌٵ٫ سًا٣، ٴٜذ ة٥ٕر ٬عتح الا٬ظاص ٍ٘ ٘شُ ا٤٭ضٱح ػذى ٬ٲاًح ظتذ٩تش ا٩٤الٍ  158.3

 الأداء ا٩٤ا٤ٍ ٴا٤ذؽ٥ٌٍٕ 

% ِٮ ا٤شةْ 25.7اسدّٙر إًشاداخ ؼش٠ح ا٤ؼ٩ادي خلا٣ ا٤شةْ ا٤شا٤ص ة٭عتح 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣  ٥٨108.8ٌٵ٫ سًا٣ ٨ٝاة٦  ٨136.8عظ٥ح  2014ا٤شا٤ص ٨ٮ ِا٧ 

ٍ٘ ا٤ٙذشج ا٩٤ٝاة٥ح ٴِضخ ا٤ؽش٠ح ر٢٤ إ٤ى دؼعٌٮ ا٤ؽشٴه ا٤ذّاٜذًح ٨ْ 

٩ِلاء ا٤ؽش٠ح ٴدٝذً٪ خذ٨اخ طذًذج ٩٥٤شاطٌّٮ ٴصًادج ِذد ٤ٌا٤ٍ ا٤ذ٭ٵً٪ 

ةالإلا٘ح ٤تذء ا٤ذؽ٦ٌٕ ا٥ّٙ٤ٍ ٩٤عذؽٙى ا٤ؼ٩ادي ا٤عٵًذي ٍ٘ الأٴ٣ 

، ا٬خٙمر ٨2015ٮ ؤٔعىغ ا٩٤الٍ، ةا٩٤ٝاس٬ح ٨ْ ا٤شةْ ا٤شا٬ٍ ٨ٮ ِا٧ 

% ػٌص دإسش ا٤شةْ ا٤شا٤ص ة٩ٵظ٪ الأٌِاد 0.4الإًشاداخ ة٭عتح وٌٙٙح ة٥ٕر 

ٴالإطاصاخ ا٤فٌٌٙح ٴا٤٭فٚ ا٤شا٬ٍ ٨ٮ ؼٲش س٨ما٫، ١٤ٮ ا٤ذشاطْ طاء ٨ؼذٴدا 

٨ْ دؽ٦ٌٕ ٨عذؽٙى ا٤عٵًذٶ، ٴدّذتش إًشاداخ ا٤ؽش٠ح ٍ٘ ا٤شةْ ا٤شا٬ٍ 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣ ٱٍ ؤ٥ِى إًشاداخ ٘ف٥ٌح ٥ٌّ٘ح  ٨137.4ٮ ا٤ّا٧ ا٤ؼا٤ى ٴا٤تا٤ٕح 

 403.6ة٥ٕر الإًشاداخ  ٥٤2015ؽش٠ح، ٴخلا٣ ا٤ذعّح ؼٲٵس الأٴ٤ى ٨ٮ ِا٧ 

 % ِٮ ٬ٙغ ا٤ٙذشج ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٩٤الٍ.٥٨14.5ٌٵ٫ سًا٣ ة٭٩ٵ ًت٥ٖ 

 

 جطىر إجهالٍ الإًراداث الفطلٌت )نلٌىن رًال(

122.0 121.7

108.8

129.4 129.5
137.4 136.8

148.3
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 ٜىاُ ا٤ذظضئح 

 ا٤ؼ٩ادي 

، ٴٱى ؤ٥ِى إًشاداخ دعظ٥ٲا ا٤ؽش٠ح ٴ٨ٮ 2013% ِٮ ِا٧ ٥٨11ٌٵ٫ سًا٣ ةاسدٙاُ  ٬482ؼٵ  ٥ِ2014ى ؤظاط ظ٭ٵي، ة٥ٕر إًشاداخ ا٤ؽش٠ح خلا٣ ِا٧ 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣ ةذِ٪ ٨ٮ دؼعٌٮ ا٤ؽشٴه ا٤ذّاٜذًح ٨ْ ٩ِلاء ا٤ؽش٠ح ٴصًادج الاٜتا٣  ٨552عظ٥ح  2015% خلا٣ ا٤ّا٧ 14.5ا٩٤ذٵْٜ ؤ٫ د٭٩ٵ الإًشاداخ ة٭عتح 

، ٴدذش٠ض ٦٠ 2017% خلا٣ خ٩غ ظ٭ٵاخ د٭ذٲٍ ة٭ٲاًح ِا٧ 22.3ٴا٘ذذاغ ٘شُ ا٤عٵًذي، ٨ٮ ا٩٤ذٵْٜ ؤ٫ دشدْٙ إًشاداخ ا٤ؽش٠ح ظ٭ٵًا ة٩ّذ٣ ٨ش٠ث ًت٥ٖ 

 إًشاداخ ا٤ؽش٠ح ٍ٘ ٨٭ىٝح ا٤شًاك.

، ٴًشطْ 2013% ٍ٘ ِا٧ 28.96% ٨ٝاة٦ 30.07( ٬ؼٵ EBITDA، ة٥ٖ ٱا٨ؾ ا٤شةؽ ٜت٦ ٨فشٴ٘اخ ا٤ذ٩ٵ٦ً ٴالاظذٲلاٟ ٴالاوٙاء ٴا٤ض٠اج )2014خلا٣ ِا٧ 

%، ٩ٌ٘ا اسدّٙر 9.72% ةٌ٭٩ا اسدّٙر د٥١ٙح ا٩٤تٌّاخ )ةاظذتّاد الاظذٲلاٟ ٴالاوٙاء( ة٭عتح ؤ٦ٜ ة٥ٕر 11.03ٱزا ا٤ذؼعٮ إ٤ى اسدٙاُ الإًشاداخ ة٭عتح 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣، ٴا٬خٙمر ا٤ذًٵ٫ ا٩٤ؽ١ٵٟ ٍ٘  55.6% ٨عظ٥ح 18.61ا٩٤فشٴ٘اخ ا٩ّ٤ٵ٨ٌح ٴالاداسًح ٴ٨فشٴ٘اخ ا٤تٌْ ٴا٤ذٵصًْ راخ ا٤ٵص٫ الأ٦ٜ ة٭عتح 

ةذِ٪ ٨ٮ  2014% ِا٧ 27.2إ٤ى  2013% ِا٧ ٥٨25.82ٌٵ٫ سًا٣، ٨ٮ طٲح ؤخشٶ اسدْٙ ٱا٨ؾ ا٤شةؽ ا٤ذؽ٥ٌٍٕ ٨ٮ  19.7% ٤ذف٦ إ٤ى 14.1دؼف٥ٌٲا ة٭عتح 

%، ٴ٨ٮ 26.8إ٤ى  2015ا٤ذٌٕشاخ ا٤عاةٝح ٴستاخ ٨فشٴ٘اخ الاظذٲلاٟ ٴالاوٙاء ةؽ٦١ ٠تٌش. ٨ٮ ا٩٤ذٵْٜ ا٩١٬اػ ٱا٨ؾ ا٤شةؽ ا٤ذؽ٥ٌٍٕ خلا٣ ِا٧ 

٘ملًا ِٮ ٦ٌ ا٩٤ذٵْٜ اظذ٩شاس ا٤ذشاطْ خلا٣ ا٤ّا٨ٌٮ ا٤ٝاد٨ٌٮ ةعتث ا٤خعائش ا٤ذؽ٥ٌٌٕح ا٩٤ذٵّٜح خلا٣ ا٩٤عذؽٌٌٙٮ ا٤ظذًذًٮ ٍ٘ ا٤ٙذشج الأٴ٤ى ٥٤ذؽٕ

 صًادج ٨فشٴ٘اخ الاظذٲلاٟ.

% ٴدشاطّر ؤسةاغ ا٤شةْ 26% ِٮ ا٤شةْ ا٩٩٤اس٦ ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٩٤الٍ ٬ٍشا ٤٭٩ٵ الإًشاداخ 8.93، اسدّٙر الاسةاغ ا٤فاٌ٘ح ٥٤ؽش٠ح 2015ٍ٘ ا٤شةْ ا٤شا٤ص ٨ٮ ِا٧ 

% ٬ٍشا ٥٤ذٌٕشاخ ا٩٤ٵظ٩ٌح ٴدعظ٦ٌ ا٤٭ٙٝاخ ا٩٤ا٤ٌح ا٩٤شدتىح ٨15.8ْ دشاطْ ا٤شةؽ ا٤ذؽ٥ٌٍٕ ة٭عتح  2015% ِٮ ا٤شةْ ا٤شا٬ٍ ٨ٮ ِا٧ 25ا٤شا٤ص ة٭عتح 

% ِٮ ا٤شةْ ا٤شا٬ٍ ةّذ دؽ٦ٌٕ ٨عذؽٙى ا٤عٵًذي، 178ة٩عذؽٙى ا٤عٵًذي ٍ٘ ٜائ٩ح ا٤ذخ٦ ٘ملا ِٮ اسدٙاُ د٥١ٙح الاظذٲلاٟ ٴالاوٙاء ة٭عتح 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣ دًٵ٫ ٨ؽىٵةح خلا٣ ا٤شةْ  ٥٨9.8ٌٵ٫ سًا٣ ٨ْ الأخز ٍ٘ الاِذتاس دؼف٦ٌ ٨ت٥ٖ  105.6% إ٤ى ٩ٌ٘10.86ا ٜٙضخ اسةاغ ٘ذشج ا٤ذعّح ؼٲٵس ة٭عتح 

 الاٴ٣ ٨ٮ ا٤ٙذشج ا٤ؼا٤ٌح.

ٴٱٍ ؤ٥ِى ؤسةاغ ظ٭ٵًح ٥ٌّ٘ح ٥٤ؽش٠ح، ٴ٬ذٵْٜ ؤ٫ د٭٩ٵ ؤسةاغ  2013% ِٮ ِا٧ ٥٨15.64ٌٵ٫ سًا٣ ةاسدٙاُ  ٬129ؼٵ  2014ة٥ٕر اسةاغ ا٤ؽش٠ح خلا٣ ِا٧ 

% ةذِ٪ ٨ٮ صًادج ا٤ىاٜح الاظذٌّاةٌح ٥٤ؽش٠ح ٴصًادج ٨ّذ٣ الإٜتا٣ ٘ملا ِٮ 19.2( ة٭عتح ظ٭ٵًح ٨ش٠تح دت٥ٖ 2017-2012ا٤ؽش٠ح ا٤فاٌ٘ح خلا٣ ا٤ٙذشج )

 دؼعٌٮ ا٤ؽشٴه ا٤ذّاٜذًح ٨ْ ٩ِلاء ا٤ؽش٠ح.

 هانش الربح الحشغٌلٍ

 ضافٍ الدخل الفطلٍ والعائد على الهبٌعاث ضافٍ الدخل السنىي والعائد على الهبٌعاث
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12  

 ALHAMMAD AB - 4007.SE 2015دًع٩تش  6

 ٜىاُ ا٤ذظضئح 

 ا٤ؼ٩ادي 

 ٱ٦١ٌ ٩ِلاء ا٤ؽش٠ح 

ا٤زي ح ٴ٤ذٶ ا٤ؽش٠ح ِلاٜاخ دّاٜذًح ٨ْ ٨ظ٩ٵِح ٨ٮ ا٤ؽش٠اخ ةخلاٗ ؼش٠اخ ا٤ذإ٨ٌٮ، ٨ٮ ةٌٮ ٜائ٩ح ا٩ّ٤لاء، ًإدٍ ا٤ذّاٜذ ٨ْ ؼش٠ح ؤسا١٨ٵ ا٤عّٵدً

ٴ٘ٝا  2013% ٨ٮ ا٤ذخ٦ ا٩٤ؼٝٞ ِا٧ 2.3، ٴًذ٪ دظذًذ ا٤ّٝذ د٥ٝائٌا ٤ٙذشج لا دذظاٴص ِا٨ٌٮ، ٴٜذ ظاٱ٩ر ؼش٠ح ؤسا١٨ٵ ة٭عتح 2016ًٵ٤ٌٵ  31ً٭ذٲى ٍ٘ 

 . ٩٠ا دّاٜذخ ا٤ؼ٩ادي ٨ْ ؼش٠ح ا١٤ٲشةاء ا٤عّٵدًح.٤2014٭ؽشج اـذاس ا٤ؽش٠ح ا٤فادسج ِا٧ 

% ٩ّ٤لاء ا٤ذْ٘ ا٤٭ٝذي ٴؼش٠اخ ا٤ذّاٜذ ا٩٤تاؼش، 33، ٨ٝاة٦ 2013% ٨ٮ إًشاداخ ا٤ؽش٠ح ٍ٘ ِا٧ 67ٴ٘ٝا ٤٭ؽشج الاـذاس، ظاٱ٩ر ؼش٠اخ ا٤ذإ٨ٌٮ ة٭ؼٵ 

٥ح ٨ٍ ٴ٬ّذٝذ ؤ٫ ػظ٪ ٨عاٱ٩ح ؼش٠اخ ا٤ذإ٨ٌٮ ٴا٤ذّاٜذاخ ا٩٤تاؼشج ظذ٭٩ٵ دذسًظٌا ٍ٘ ا٤ٙذشج ا٩٤ٝت٥ح ٥ِى ػعاب ٬عتح ا٤ذْ٘ ا٤٭ٝذي ٍ٘ ٦ٌ دٵظٌْ

 ا٤ذإ٨ٌٮ ٍ٘ ا١٥٩٩٤ح ٴاسدٙاُ د٥١ٙح ا٤ّلاض.

 ظٌاظح دٵصًْ الأسةاغ

% ٨ٝاة٦ ٨58.16ٮ الأسةاغ ا٤فاٌ٘ح ٥٤ؽش٠ح ٬ؼٵ  2014، ٴٜذ ة٥ٕر ٬عتح ا٤ذٵصًْ ٍ٘ ِا٧ 2014دٵصُ ؼش٠ح ا٤ؼ٩ادي ؤسةاػا ظ٭ٵًح، د٪ دٵصًْ سًا٣ ٥٤عٲ٪ ِا٧ 

٥٨ٌٵ٫  ٥٨45ٌٵ٫ سًا٣ ٨ٮ خلا٣ اـذاس  ٥٨1,200ٌٵ٫ سًا٣ إ٤ى  750، خلا٣ ا٤ّا٧ ا٤ؼا٤ٍ ٜا٨ر ا٤ؽش٠ح ةضًادج سؤظ٩ا٤ٲا ا٩٤ذ٘ٵُ ٨ٮ 2013% ٍ٘ ِا٧ 47.08

ا٤ذٵظّاخ ا١٤تٌشج  ٲاءظٲ٪، ٴ٘ٝا ٤ذٵّٜاد٭ا، ٨ٮ ا٩٤ذٵْٜ ؤ٫ دشدْٙ ٬عتح ا٤ذٵصًّاخ ا٤٭ٝذًح دذسًظٌا خلا٣ ا٤ٙذشج ا٩٤ٝت٥ح ةذِ٪ ٨ٮ اسدٙاُ الأسةاغ ٴٍ٘ ٦ٌ ا٬ذ

، ٘ملا ِٮ ر٢٤، طا٬ث ٠تٌش ٨ٮ ٜشٴك ا٤ؽش٠ح ٱٵ د٩ٵ٦ً وٵ٦ً الأط٦ ٨٭خٙن ا٤ذ٥١ٙح ٨ٮ ٴصاسج 2016ا٤ذٍ دٝٵ٧ ةٲا ا٤ؽش٠ح ٍ٘ ا٤٭فٚ الأٴ٣ ٨ٮ ِا٧ 

 ا٩٤ا٤ٌح.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

% ٨ٮ الأسةاغ ا٤فاٌ٘ح، ٴ٬ّذٝذ ؤ٫ ا٤ؽشه لا ٩ًش٦ 80دذم٩ٮ ادٙاٌٜح الاٜذشاك ٨ْ ا٤ت٭٢ ا٤عّٵدي ا٤تشًىا٬ٍ ظٝٙا ٤ؼظ٪ ا٤ذٵصًّاخ ا٤ٝفٵٶ ٥٤ؽش٠ح ِ٭ذ 

٘عح ٥ِى طٵدج ٩٭اِائٝا ؤ٨ا٧ دٵصًْ الأسةاغ ػٌص لا ٬ذٵْٜ ؤ٫ دف٦ ٬عتح ا٤ذٵصًْ ٍ٘ ا٩٤ذٶ ا٩٤٭ٍٵس إ٤ى د٢٥ ا٤٭عتح ٬ٍشا ٤عشِح دٝاد٧ الأطٲضج ا٤ىتٌح ٴا٤

 ا٤خذ٨ح ٩٨ا ًذى٥ث الاػذٙاً ةٝذس ٨ٮ الأسةاغ ا٤ع٭ٵًح.

 نسبت الحىزًعاث للربح الطافٍ

44.6%
47.1%

58.2% 59.4%
65.3% 66.2%
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 ALHAMMAD AB - 4007.SE 2015دًع٩تش  6

 ٜىاُ ا٤ذظضئح 

 ا٤ؼ٩ادي 

 2013A 2014A 2015E 2016E 2017F ٜائ٩ح ا٤ذخ٦ )٥٨ٌٵ٫ سًا٣(

  1,035.8  760.1  552.0  482.0  434.1 إط٩ا٤ٍ الإًشاداخ 

  562.9  411.8  298.2  261.7  238.5 د٥١ٙح ا٩٤تٌّاخ 

%54.9 ٬عتح د٥١ٙح ا٩٤تٌّاخ ٩٥٤تٌّاخ   54.3%  54.0%  54.2%  54.3%  

  122.1  88.7  63.8  55.7  46.9 ا٩٤فشٴ٘اخ ا٩ّ٤ٵ٨ٌح ٴالاداسًح ٴ٨فشٴ٘اخ ا٤تٌْ ٴا٤ذٵصًْ

%10.8 ٬عتح ا٩٤فشٴ٘اخ ا٩ّ٤ٵ٨ٌح ٴالاداسًح ٴ٨فشٴ٘اخ ا٤تٌْ ٴا٤ذٵصًْ ٩٥٤تٌّاخ   11.5%  11.6%  11.7%  11.8%  

  42.9  30.0  13.6  19.7  23.0 ٨خففاخ ا٤ذًٵ٫ ا٩٤ؽ١ٵٟ ٍ٘ دؼف٥ٌٲا

  307.9  229.5  176.4  144.9  125.7 ا٤شةؽ ٜت٦ ٨فشٴ٘اخ ا٤ذ٩ٵ٦ً ٴالاظذٲلاٟ ٴالإوٙاء ٴا٤ض٠اج 

%29.0 ٱا٨ؾ ا٤شةؽ ٜت٦ ٨فشٴ٘اخ ا٤ذ٩ٵ٦ً ٴالاظذٲلاٟ ٴالإوٙاء ٴا٤ض٠اج   30.1%  32.0%  30.2%  29.7%  

  74.9  57.5  28.7  14.0  13.6 الاظذٲلا٠اخ ٴالإوٙاء

  232.9  172.0  147.7  130.9  112.1 ا٤شةؽ ا٤ذؽ٥ٌٍٕ 

(0.3) ـا٘ى ٨فشٴ٘اخ ا٤ذ٩ٵ٦ً  (0.1)  (4.3)  (5.1)  (4.3)  

  7.1  5.2  3.8  3.3  3.9 ؤخشٶ 

  235.8  172.1  147.2  134.1  115.7 ا٤شةؽ ٜت٦ ا٤ض٠اج ٴا٤مشًتح 

  9.1  6.7  5.7  5.2  4.2 ا٤ض٠اج ٴا٤مشًتح 

  226.6  165.5  141.5  128.9  111.5 ـا٘ى ا٤ذخ٦ 

%25.7 ا٤ّائذ ٥ِى ا٩٤تٌّاخ   26.8%  25.6%  21.8%  21.9%  

      

 2013A 2014A 2015E 2016E 2017F ٜائ٩ح ا٩٤ش٠ض ا٩٤ا٤ٍ )٥٨ٌٵ٫ سًا٣(

  161.0  168.5  91.9  543.7  42.2 ا٤٭ٝذًح ٴ٨ا ٍ٘ ػ٩١ٲا 

  309.0  225.7  192.1  132.1  136.5 ر٨٪ ٨ذً٭ح 

  38.6  28.1  20.4  18.3  15.6 ا٩٤خضٴ٫ 

  27.2  20.1  14.3  13.2  14.5 ؤخشٶ 

  535.9  442.4  318.6  707.3  208.7 إط٩ا٤ٍ الأـٵ٣ ٜفٌشج الأط٦ 

            

  1,592.4  1,644.7  1,042.6  359.3  362.6 ـا٘ى ا٩٤ٵطٵداخ ا٤شاةذح 

  41.9  39.9  671.6  1,030.7  665.1 ٨ؽشٴِاخ دؼر ا٤ذ٭ٌٙز

  1,634.3  1,684.6  1,714.2  1,390.0  1,027.6 إط٩ا٤ٍ ا٩٤ٵطٵداخ وٵ٥ًح الأط٦ 

  2,170.2  2,127.0  2,032.8  2,097.2  1,236.3 إط٩ا٤ٍ ا٩٤ٵطٵداخ 

            

  78.3  123.9  123.9  102.9  1.9 ا٤ذًٮ ٜفٌش الأط٦ ٴا٩٤عذؼٞ ٨ٮ ا٤ذًٮ وٵ٦ً الأط٦ 

  84.2  63.1  46.7  33.9  32.2 ر٨٪ دائ٭ح 

  52.8  38.7  28.1  22.9  19.6 ٨فشٴ٘اخ ٨عذؼٝح 

  5.8  5.4  5.1  4.9  4.3 ؤخشٶ 

  221.1  231.0  203.9  164.7  57.9 ٨ى٥ٵةاخ ٜفٌشج الأط٦ 

            

  311.5  389.8  414.9  593.8  578.0 دًٮ وٵ٦ً الأط٦

  51.3  38.5  27.8  19.0  14.8 ٨ى٥ٵةاخ ٌٔش طاسًح 

  1,586.4  1,467.8  1,386.3  1,319.8  585.6 ػٝٵٛ ا٩٤عاٱ٩ٌٮ 

  2,170.2  2,127.0  2,032.8  2,097.2  1,236.3 إط٩ا٤ٍ ا٩٤ى٥ٵةاخ ٴػٝٵٛ ا٩٤عاٱ٩ٌٮ 

      

 2013A 2014A 2015E 2016E 2017F ٜائ٩ح ا٤ذذ٘ٝاخ ا٤٭ٝذًح )٥٨ٌٵ٫ سًا٣( 

  253.3  218.7  138.4  155.8  97.4 ا٤ذذ٘ٝاخ ا٤٭ٝذًح ا٤ذؽ٥ٌٌٕح 

(237.2)  722.0  272.7 ا٤ذذ٘ٝاخ ا٤٭ٝذًح ا٤ذ٩ٵ٥ًٌح   (114.2)  (236.2)  

(391.4) ا٤ذذ٘ٝاخ ا٤٭ٝذًح الاظذش٩اسًح   (376.3)  (353.0)  (27.9)  (24.6)  

(21.3) ا٤ذٌٕش ٍ٘ ا٤٭ٝذًح   501.5  (451.8)  76.6  (7.5)  

  161.0  168.5  91.9  543.7  42.2 ا٤٭ٝذ ٴ٨ا ٍ٘ ػ٩١ٳ ٍ٘ ٬ٲاًح ا٤ّا٧ 
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 ؼش٠ح د٤ٳ ٥٤خذ٨اخ ا٤فؼٌح ا٤ٝاةمح 

 2015دًع٩تش  6

 دٕىٌح دٙف٥ٌٌح

DALLAH AB - 4004.SE 

 ٜىاُ ا٤ذظضئح 

 د٤ٳ 

 زًادة الهراكس ا٤ذٵـٌح

 108.0 ا٩ٌٝ٤ح ا٤ّاد٤ح )سًا٣(
 73.51 )سًا٣( 2015دًع٩تش  3ا٤عّش ٩٠ا ٍ٘ 

 %46.9 ا٤ّائذ ا٩٤ذٵْٜ

   

  ةٌا٬اخ ا٤ؽش٠ح

 SE.4004 س٨ض دذاٴ٣

 119.25 ؤظتٵُ )سًا٣( 52ؤ٥ِى ظّش ٤ة 

 72.00 ؤظتٵُ )سًا٣( 52ؤد٬ى ظّش ٤ة 

 3.5% ا٤ذٌٕش ٨ٮ ؤٴ٣ ا٤ّا٧

 125.7 ؤؼٲش )ؤ٤ٚ ظٲ٪( ٨3ذٵظي ػظ٪ ا٤ذذاٴ٣ ٤ة 

 4,422 ا٤شظ٥٩ح ا٤عٵٌٜح )٥٨ٌٵ٫ سًا٣(

 1,179 ا٤شظ٥٩ح ا٤عٵٌٜح )٥٨ٌٵ٫ دٴلاس(

 59 الأظٲ٪ ا٩٤فذسج )٥٨ٌٵ٫ ظٲ٪(

  

  %(٠5تاس ا٩٤عاٱ٩ٌٮ )ؤ٠شش ٨ٮ 

 %54.61 ؼش٠ٳ د٤ٳ ا٤تش٠ح ا٤ٝاةمح 

 %5.24 ٨ؼ٩ذ ساؼذ ٨ؼ٩ذ ا٤ٌٙٝٳ 

 2014A 2015E 2016F 2017F دًع٩تش  -٬ٲاًح ا٤ّا٧ ا٩٤ا٤ٍ 

٩ٌٜٳ ا٩٤٭ؽإج /ا٤شةؽ ٜت٦ ٨فشٴ٘اخ ا٤ذ٩ٵ٦ً 

 ٴالاظذٲلاٟ ٴالإوٙاء ٴا٤ض٠اج
23.50 21.87 19.71 19.03 

 4.54 4.45 4.65 4.99 ٨ماِٚ ا٩٤٭ؽإج / ا٩٤تٌّاخ 

 19.57 22.92 27.62 29.48 ٨ماِٚ ا٤شةؼٌح 

%1.1 ا٤ّائذ ٥ِى ا٤ذٵصًْ   1.4%  1.7%  2.7%  

 2.61 2.86 3.13 3.40 ٨ماِٚ ا٩ٌٝ٤ح ا٤ذ٘ذشًح 

 3.48 3.90 4.36 4.85 ا٤عّش / ا٩٤تٌّاخ 

 0.40 0.73 1.30 1.76 ا٤٭عتح ا٤ظاسًح ٤لأـٵ٣ 

%19.4 ٩٬ٵ الإًشاداخ   11.2%  11.9%  11.8%  

٧ ِة٭ةذ دةإظةٌةغ ٨عةذةؽةٙةى د٤ةٳ ٘ةٍ ٨ةذًة٭ةح ا٤ةشًةاك 1987ةذؤخ ؤ٩ِا٣ ا٤ؽش٠ح ِا٧ 

٧ ٠ؽةش٠ةح ٩٠1994 ظعح ٘شدًح س٪ دإظعر ؼش٠ح د٤ٳ ٥٤خذ٨اخ ا٤فؼٌح ا٤ٝاةمح ٘ةٍ 

٧. ٴ٘ةٍ 2008راخ ٨ع ٴ٤ٌح ٨ؼذٴدج، س٪ دؼٵ٤ر إ٤ى ؼش٠ةح ٨عةاٱة٩ةح ٨ةٝةٙة٥ةح ٘ةٍ 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣. ٴةذاسًخ  ٥٨330ٌٵ٫ سًا٣ إ٤ى  148د٪ سْ٘ سؤط ٨ا٣ ا٤ؽش٠ح ٨ٮ  2011٘تشاًش 

٨ة٥ةٌةٵ٫ سًةا٣ ِةٮ  472د٩ر ا٩٤ٵا٘ٝح ٥ِى صًادج سؤظ٩ا٣ ا٤ؽةش٠ةح إ٤ةى  2012ا٠ذٵةش  14

 سًا٣ ٥٤عٲ٪ ا٤ٵاػذ. ٥٨38ٌٵ٫ ظٲ٪ ٤لا٠ذذاب ا٤ّا٧ ةعّش  14.2وشًٞ وشغ 

 د٦٩ّ ؼش٠ح د٤ٳ ٍ٘ ٜىاُ ا٤شِاًح ا٤فؼٌح ٨ٮ خلا٣ ؤسةّح ٜىاِاخ ؤظاظٌح ٱٍ :

  :ػٌص ًٝذ٧ ا٤خذ٨اخ ا٤ىتٌح ٥٤ٌّاداخ ا٤خاسطٌح ٴؤٜعا٧ ا٤ذ٭ٵً٪.٨عذؽٙى د٤ٳ 

  :دٵصُ ةا٤ظ٥٩ح ا٩٤٭ذظاخ ا٤ذٴائٌح ٴا٤ّؽتٌح ٴ٨٭ذظاخ ا٤ذظ٦ٌ٩. د٤ح ٘اس٨ا 

  : ًٝٵ٧ ةإداسج ؤ٩ِا٣ ٨عذؽٌٙاخ ٥٩٨ٵ٠ح ٨ٮ ٜت٦ ؤوشاٗ ؤخشٶ.ا٤ذؽ٦ٌٕ ٴالإداسج 

  :ًٝٵ٧ ةإداسج اظذش٩اساخ ٍ٘ ٜىاُ ا٤شِاًح ا٤فؼٌح ٍ٘ ا٩٤٭ىٝح . الاظذش٩اساخ 

٨ة٥ةٌةٵ٫ سًةا٣  26.8ػٝٝر ؼش٠ح د٤ةح ـةا٘ةٍ سةةؽ ةةة٥ةٖ  ٱزا ا٤ّا٧خلا٣ ا٤شةْ ا٤شا٤ص ٨ٮ 

% ِٮ ؤسةاغ ا٤ةشةةْ ا٤عةاةةٞ، ٴةة٥ةٖ 25.4% ِٮ ؤسةاغ ا٤شةْ ا٩٩٤اس٦ ٴةا٬خٙاك 22.4ةاسدٙاُ 

٥٨ٌٵ٫  ٥٨96.8ٌٵ٫ سًا٣ ٨ٝاس٬ح ةة  110.5ـاٍ٘ سةؽ ا٤ذعّح ؤؼٲش الأٴ٤ى ٨ٮ ٱزا ا٤ّا٧ 

% ِٮ ؤسةاغ ٬ٙغ ا٤ٙذشج ٨ةٮ ا٤ةّةا٧ ا٤ة٩ةالةٍ، ٴدةإسةشخ ٬ةذةائةع ا٤ؽةش٠ةح 14.2سًا٣ ةاسدٙاُ 

ةا٩٤ٝاس٬ح ٨ْ ا٤ّا٧ ا٩٤الٍ إًظاةٌا ةضًادج ؤِذاد صًاساخ ٨شلى ا٤ٌّاداخ ا٤خاسطٌح ٴا٤ذ٭ٵً٪ 

خفٵـا ٨ْ ا٘ذذاغ ٴدؽ٦ٌٕ ٨ت٭ى ا٤ٌّاداخ ا٤ؽ٩ا٤ٌح ٨ى٥ْ ا٤ةّةا٧ ا٤ةؼةا٤ةٍ، ٘مةلا ِةٮ 

 ا٤ذشؼٌذ ٍ٘ ةّن ة٭ٵد ا٤ذعٵًٞ ٴصًادج الإًشاداخ ٌٔش ا٤ذؽ٥ٌٌٕح. 

ؤسطّر ا٤ؽش٠ح ا٬خٙاك ؤسةاػٲا خلا٣ ا٤شةْ ا٤شا٤ص ٨ٝاس٬ح ةا٤ةشةةْ ا٤عةاةةٞ ٨ةٮ ا٤ةّةا٧ إ٤ةى 

س٨ما٫ ا٩٤تاسٟ ٴالإطاصج ا٤فٌٌٙح ٴؤٌِاد ا٤ٙىش ٴالألؼى خلا٣ ا٤شةةْ ا٤ةشةا٤ةص  ؼٲشدضا٨ٮ 

٨ٮ ٱزا ا٤ّا٧، ػٌص ِادجً ٨ا د٭خٙن ٴدٌشج ا٦٩ّ٤ ٍ٘ ٱةزا ا٤ة٩ةٵظة٪ ةفةٵسج وةتةٌةّةٌةح 

ةؼعث ا٤ؽش٠ح. ٌٔاب ٱزٯ ا٤ّٵا٦٨ ٨ٮ ؼإ٬ٳ ؤ٫ ًذِ٪ ؤسةاغ ا٤شةْ الأخٌش ٨ٮ ا٤ّا٧. ٬ذٵْٜ 

% ِةٮ ا٤ةٙةذةشج ٥٨3.7ٌٵ٫ سًا٣ ة٭٩ٵ ًت٥ٖ  285.6الأخٌش ؤ٫ دت٥ٖ إًشاداخ ا٤ؽش٠ح خلا٣ ا٤شةْ 

ا٩٩٤اس٥ح ةذِ٪ ٨ٲ٪ ٨ٮ إًشاداخ ا٤ٌّاداخ ا٤ؽة٩ةا٤ةٌةح، ةةا٤ة٩ةٝةاس٬ةح ٨ةْ ا٤ةشةةْ ا٤ةشةا٤ةص ٨ةٮ 

 % ٬ٍشا ٤ٌٕاب ا٤ّٵا٦٨ ا٩٤ٵظ٩ٌح.28ا٩٤ذٵْٜ اسدٙاُ الإًشاداخ 

ٱ٭اٟ ظ٥ع٥ح ٨ٮ ا٤ذٵظّاخ ؼشِر ٌ٘ٲا ا٤ؽش٠ح ٴ٨٭ٲا ٨ا د٪ دؽ٥ٌٕةٌةٳ ةةا٤ة١ةا٨ة٦ ٨ةشة٦ 

ٴا٤ٌّاداخ ا٤ؽ٩ا٤ٌح ٍ٘ ٘تشاًةش  ٨2013عذؽٙى الاوٙا٣ ا٤زٶ د٪ ا٘ذذاػٳ ٍ٘ دًع٩تش 

، ٴد٦٩ّ ا٤ؽش٠ح ػا٤ٌاً ٥ِى ا٬ؽاء ٨عذؽٙى ٩٬اس ٴدٵظّح ا٩٤عذةؽةٙةى ا٤ةؼةا٤ةى 2015

% ٍ٘ ا٬ؽاء ٨عذؽٙةى ٨ةؼة٩ةذ ساؼةذ ا٤ةٙةٝةٌةٳ، 30ٴة٭اء ةشض وتى، ٩٠ا دؽاسٟ ة٭عتح 

٬ٝىح ا٤مّٚ ا٤شئٌعٌح ٍ٘ ا٤ؽش٠ح ػا٤ٌاً ٱٍ دٵاطذ ط٩ٌْ ا٩٤شا٘ٞ ا٤ةىةتةٌةح ٘ةٍ ٬ةٙةغ 

، 2017ا٩٤٭ىٝح خفٵـاً ؤ٫ ٨عذؽٙى ٩٬اس ٤ٮ ًتذؤ ا٩٤شػ٥ح الأٴ٤ى ٬ؽاوٳ ٜتة٦ ؤٴاخةش 

 ٩٨ا ًؼذ ٨ٮ ا١٨ا٬ٌح ا٤٭٩ٵ ٍ٘ ا٩٤ٵْٜ ا٤ؼا٤ٍ.

 ا٤ذٌٌٝ٪ ٴا٤ذٵـٌح
سًا٣ ٥٤عٲ٪،  108ٴ٘ٝا ٤٭٩ٵرض ا٤ذذ٘ٝاخ ا٤٭ٝذًح، ة٥ٕر ا٩ٌٝ٤ح ا٤ّاد٤ح ٤عٲ٪ ا٤ؽش٠ح 

٨شج ٩٠ذٵظي  29.5، ٨ٝاة٦ ٨2015شج ٤ّا٧  27.6ًذ٪ ا٤عٲ٪ ة٩ماِٚ سةؼٌح ًت٥ٖ 

 دش٠ٍ ٘ذِٞ ٤ؽش٠اخ ا٤شِاًح ا٤فؼٌح ا٩٤ذسطح.

 ٨ذًش الأةؼاز ٴا٩٤ؽٵسج

TFadaak@albilad-capital.com 

 

 CFAؤػ٩ذ ٱ٭ذاٴٶ، 

 ٨ؼ٦٥ ٨ا٤ٍ ؤٴ٣

AA.Hindawy@albilad-capital.com 

 

 ٨ؼ٩ذ ػعا٫ ِىٌٳ

 ٨ؼ٦٥ ٨ا٤ٍ

MH.Atiyah@albilad-capital.com 
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 ٨ ؼش دذاٴ٣ ٜىاُ ا٤ذظضئح د٤ٳ ا٤فؼٌح

 ا٩٤فادس: ا٤ٝٵائ٪ ا٩٤ا٤ٌح، دذاٴ٣ ،ؤةؼاز ا٤تلاد ا٩٤ا٤ٌح

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 ٜىاُ ا٤ذظضئح 

 د٤ٳ 

 ٬تزج ِٮ ا٤ؽش٠ح

 د٦٩ّ ا٤ؽش٠ح ِٮ وشًٞ دؽ٦ٌٕ ؤسةْ ٴػذاخ ٦٩ِ ٠ا٤ذا٤ٍ: 

  :ًّذتش ؤػذ ؤ٠تش ا٩٤عذؽٌٙاخ ا٤خاـح ا٤ّا٥٨ح ةا١٥٩٩٤ح ٴًذم٩ٮ ٨ت٭ى ا٩٤عذؽٙى ا٤شئٌعٍ ٴ٨ت٭ٍ ٨عذؽٙى ا٤٭عاء ٨ظ٩ْ ٨عذؽٙى د٤ٳ ةا٤شًاك

ظشًش.  448ا٤ٍ  2014ػذى ٴـ٦ ِذد الأظشج ة٭ٲاًح  2014ٴا٤ّا٧  2012ظشًش ٨ا ةٌٮ ا٤ّا٧  93ٴا٤ٵلادج ٴ٨ت٭ٍ ٨عذؽٙى الأوٙا٣. ٴؤلاٗ ا٩٤ظ٩ْ 

ٌِادج خاسطٌح ٴٜذ  65ٌِادج ةالإلا٘ح ا٤ٍ ٨ظ٩ْ ا٤ٌّاداخ ا٤ؽ٩ا٤ٌح ا٩٤ظاٴس ٩٤عذؽٙى د٤ٳ ا٤زٶ ًؼذٵي ٥ٍِ  140ٴٴـ٦ ِذد ا٤ٌّاداخ ا٤خاسطٌح إ٤ى ٬ؼٵ 

 % ٨ٮ إًشاداخ ا٤ؽش٠ح. 90ةذؤ ا٤ؽ٦ٌٕ ا٤ذظشًتٍ ٩٥٤ظ٩ْ ٍ٘ ٘تشاًش ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٤ظاسي. ٴدؽ٦١ ٨عذؽٙى د٤ٳ ؤ٠شش ٨ٮ 

  :ٴدٝٵ٧ ا٤ؽش٠ح ةذٵصًْ ا٩٤٭ذظاخ ا٤فٌذلا٬ٌح ٴا٤ّؽتٌح ٴا٤ذظ٥ٌ٩ٌح 1994ٱٍ ؼش٠ح داةّح ٤ؽش٠ح د٤ٳ ٥٤خذ٨اخ ا٤فؼٌح د٪ دإظٌعٲا ٍ٘ ِا٧ د٤ٳ ٘اس٨ا .

 إ٤ى ا٤فٌذ٤ٌاخ ٴا٩٤ذاطش ٴا٩٤عذؽٌٙاخ، ٴا٤ظٲاخ ا٤ؼ١ٵ٨ٌح. ٴًٵطذ ٤ذٶ د٤ٳ ٘اس٨ا ػٝٵٛ دٵصًْ ػفشًح ٍ٘ ا١٥٩٩٤ح ٤ّذد ٨ٮ ا٩٤٭ذظاخ.

  :ػٌص دٝٵ٧ ٱزٯ ا٤ٵػذج ةذٝذً٪ ا٤خذ٨اخ الإداسًح ٴا٤ذؽ٥ٌٌٕح ٩٤عذؽٌٙاخ داةّح لأوشاٗ ؤخشي ٨ٝاة٦ سظٵ٧ ظ٭ٵًح ساةذح ٴ/ؤٴ ٜىاُ ا٤ذؽ٦ٌٕ ٴالإداسج

 ا٤ؽش٠ح ػا٤ٌا ٥٩ٌِاخ ٨عذؽٙى ا٤خٙظٍ ٴ٨عذؽٙى ٨ؼا٦ً ةالإلا٘ح ا٤ٍ ٨عذؽٙى ا٤ؽٙاء ا٤ذخففٍ.. ٴدذًش ٨ذٌٕشجسظٵ٧ 

  :ٍٴ٩٤ذج خ٩غ ظ٭ٵاخ ، ٴٱٍ  2011ةذؤخ ؼش٠ح د٤ٳ ٍ٘ ا٤ّٝذ ا٩٤ذ٥ّٞ ةإداسج ٴدؽ٦ٌٕ ٱزا ا٩٤عذؽٙى ٍ٘ ؤةش٦ً ٨عذؽٙى ا٤خٙظ

٨عذؽٙى ٥٩٨ٵ٠ح ٨ٮ ٜت٦ ؼش٠ح ؤسا١٨ٵ لأ٩ِا٣ ا٤خ٥ٌع ٴا٤ؽش٠ح ا١٤ٵًذٌح ٤٭ٙي ا٤خ٥ٌع ٴدٝٵ٧ ا٩٤عذؽٙى ةذٝذً٪ ا٤خذ٨اخ ا٤ىتٌح ٤ؼٵا٤ٍ 

دخفق ٍ٘ ا٤ٌّاداخ ا٤خاسطٌح  34ظشًش ٴ  ٨127ٵٌٚ ٴِائلادٲ٪ ٍ٘ ٱادٌٮ ا٤ؽش٠ذٌٮ ٴًت٥ٖ إط٩ا٤ٍ ِذد الأظشج ٍ٘ ا٩٤عذؽٙى 3000

٥٨ٌٵ٫ دٴلاس ٨ٵصِح ٥ِى ا٤خ٩غ ظ٭ٵاخ ٴ٘ٝاً ٤٭ؽشج الاـذاس. ٴًت٥ٖ ِذد ٨ٵٌٍٙ  88.9ٴٔش٘ذٌٮ ٥٩ٌِاخ. ٴدت٥ٖ سظٵ٧ إداسج ا٩٤عذؽٙى 

 ٨ٵٌٚ إداسي. ٨250ٮ ؤِماء ٱٌئح ا٤ذ٩شًن ٴ  150وتٌث ٴ  ٨70عذؽٙى ا٤خٙظٍ 

  :ٍٴ٩٤ذج خ٩غ ظ٭ٵاخ. ٴٱٵ ٨عذؽٙى خاؿ ًْٝ  2010ةذؤخ ؼش٠ح د٤ٳ ٍ٘ ِٝذ إداسج ا٩٤عذؽٙى ٍ٘ ٬ٵ٩٘تش ٨عذؽٙى ٨ؼا٦ً الأٱ٥

٥٨ٌٵ٫ سًا٣ ظ٭ٵًا ةالإلا٘ح إ٤ى  4.5ٌِادج خاسطٌح ٴٔش٘ذٌٮ ٥٩ّ٥٤ٌاخ. ٴدؼف٦ ؼش٠ح د٤ٳ ٥ِى  26ظشًش ٴ  ٨100٭ىٝح ٨ؼا٦ً ِعٌش ةعّح ٍ٘ 

 % ٨ٮ ؤسةاغ ا٩٤عذؽٙى ٠شظٵ٧ دؽ٦ٌٕ ٴإداسج. 10

  :ٌٍِادج، ٴٜذ ةذؤ ا٤ذؽ٦ٌٕ  36ظشًش ٴٔش٘ذٌٮ ٥٩ٌِاخ ٴ  50ٱٵ ٨عذؽٙى خاؿ ًْٝ ٍ٘ ٨ذً٭ح ٬ظشا٫ ظّذٳ ٨عذؽٙى ا٤ؽٙاء ا٤ذخفف

 ا٤ذظشًتٍ ٩٥٤عذؽٙى ٍ٘ ٘تشاًش ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٤ؼا٤ٍ.

  :ًٝٵ٧ ةإداسج اظذش٩اساخ ٍ٘ ٜىاُ ا٤شِاًح ا٤فؼٌح ٍ٘ ا٩٤٭ىٝح ٩٠ا ظ٥ٌٍ ر٠شٯ. الاظذش٩اساخ 

 دٵظّاخ ا٤ؽش٠ح

، ا٘ذذؼر ا٤ؽش٠ح ٨ت٭ى وث الأوٙا٣ ا٩٤ذخفق ةظٵاس ا٩٤ت٭ى ا٤شئٌعٍ ٩٤عذؽٙى د٤ح ة٩ذً٭ح ا٤شًاك ٴدت٥ٖ ا٤ىاٜح الإط٩ا٤ٌح ٤ٲزا 2013ٍ٘ دًع٩تش 

، ٩٠ا ٥٨ٌٵ٫ سًا٣ 100ٌِادج خاسطٌح ؼا٥٨ح ٨ش٘ٝادٲا، ٴٜذ ؼٌذ ٱزا ا٩٤ت٭ى ةذ٥١ٙح إط٩ا٤ٌح ة٥ٕر  26ظشًش ٍ٘ ٔشٗ ٨ٙشدج ٴاط٭ؼح ةالإلا٘ح إ٤ى  70ا٩٤ت٭ى 

 ٥٨ٌٵ٫ سًا٣. 120ٌِادج ٴةذ٥١ٙح إط٩ا٤ٌح  65ةذؤخ ا٤ؽش٠ح ٍ٘ ٘تشاًش ا٩٤الٍ ا٤ذؽ٦ٌٕ ا٤ذظشًتٍ ٩٤ت٭ٍ ا٤ٌّاداخ ا٤ؽ٩ا٤ٌح ا٩٤ظاٴسج ٩٤عذؽٙى د٤ٳ ةعّح 

ٌِادج  60ظشًش ٴ 150، اِذ٩ذخ ا٤ؽش٠ح ٨خىي لاظذخذا٧ سلاز ٨٭اوٞ ػٵ٣ ٨عذؽٙى د٤ٳ ةا٤شًاك ٤ضًادج ظّح ا٩٤عذؽٙى ا٤ؼا٤ٍ ةٵاْٜ 2014ٴ٘ى ًٵ٤ٌٵ 

ؤسك ٨ظاٴسج  ، ٩٠ا ٜا٨ر ا٤ؽش٠ح ةؽشاء٥٨2015ٌٵ٫ سًا٣. ٴخىىر ا٤ؽش٠ح ؤ٫ ًتذؤ ا٦٩ّ٤ ٍ٘ ا٩٤ؽشٴُ خلا٣ ا٤شةْ ا٤شا٬ٍ ٨ٮ ا٤ّا٧  500خاسطٌح ةذ٥١ٙح ٨تذئٌح 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣ لإ٬ؽاء ةشض وتى ٨ذ١ا٦٨ ًؽ٦٩ ٌِاداخ ٴ٨شا٠ض وتٌح ٨ذخففح ٴ٨ظ٩ْ دظاسٶ  ٨97.5ذش ٨شةْ ةذ٥١ٙح إط٩ا٤ٌح  ٩٤6,300عذؽٙى د٤ح دت٥ٖ ٨عاػذٲا 

 وتى. ٴ٤٪ دٙفؽ ا٤ؽش٠ح ِٮ ظّح ا٤تشض ٴ٥٨ؼٝادٳ ؤٴ ا٤ظذٴ٣ ا٤ض٨٭ى ٩٥٤ؽشٴُ. 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣، ٴًْٝ ا٩٤ؽشٴُ ٥ِى ٨عاػح  137.7ِٮ دٵٌْٜ ِٝذ ا٤ٲ٦١ٌ الإ٬ؽائٍ ٩٤عذؽٙى د٤ح ٩٬اس ة٩ٌٝح ٜذسٱا  2015ًٵ٤ٌٵ  ٩٠12ا ؤ٥ِ٭ر ؼش٠ح د٤ٳ ٍ٘ 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣ ا٩٤ٝذسج ٍ٘ ٬ؽشج الإـذاس. ٴٜذ ؤ٥ِ٭ر ا٤ؽش٠ح  87.6ةذلًا ٨ٮ  ٥٨2013ٌٵ٫ سًا٣ ِا٧  133.8ؤ٤ٚ ٨ذش ٨شةْ ػٌص د٪ ؼشاء الأسك ة٩ٌٝح  120دت٥ٖ 

٬ٍشًا ٤ضًادج ػظ٪ ا٩٤ؽشٴُ ٴاسدٙاُ د٥١ٙح ا٤ت٭اء ػٌص د٪ صًادج ػظ٪ ا٩٤ؽشٴُ ٥٨ٌٵ٫ سًا٣  ٥٨920ٌٵ٫ سًا٣ إ٤ى  508ظاةٝا ِٮ سْ٘ ا٤ذ٥١ٙح الإط٩ا٤ٌح ٩٥٤ؽشٴُ ٨ٮ 

ذت٥ٖ ا٤ىاٜح ٌِادج ٴصًادج ٨عاػح ٔشٗ ا٤ذ٭ٵً٪ ٴدٵظّح ٨ٵاٜٚ ا٤عٌاساخ ٴٌٔشٱا ٨ٮ ا٤ذٵظّاخ. ٴظ 120ظشًش ٴ  ٨100ٮ خلا٣ صًادج ِذد الأظشج ةٵاْٜ 

ٌِادج خاسطٌح. ٴ٨ٮ ا٩٤ذٵْٜ الا٬ذٲاء ٨ٮ الأ٩ِا٣ الإ٬ؽائٌح ٩٥٤ؽشٴُ ٴا٤تذء ٍ٘ دؽ٥ٌٕٳ ٥ِى  200ظشًش ةالإلا٘ح إ٤ى  400الاظذٌّاةٌح ٩٥٤عذؽٙى 

ْ ؤ٫ ًذ٪ د٩ٵ٦ً ا٩٤ؽشٴُ ةة 2018ظشًش، ٴا٤شا٬ٌح ٍ٘ ا٤شةْ ا٤شا٤ص ةذءًا ٨ٮ  300ٴًؽ٦٩  ٨2017شػ٥ذٌٮ: الأٴ٤ى ٍ٘ ا٤شةْ ا٤شا٤ص  ٥٨ٌٵ٫ سًا٣  360. ٴ٨ٮ ا٩٤ذٵٜ

 ٥٨ٌٵ٫ سًا٣ ٨ٮ ا٤ٝشٴك ا٤ذظاسًح ٴا٤ؼ١ٵ٨ٌح. ٥٨460ٌٵ٫ سًا٣ ٨ٮ ٥٩ٌِاخ ا٤ؽش٠ح ٴ  ٨100ٮ ٨ذؼفلاخ الا٠ذذاب ٴ 

 ظ٭ٵاخ ٴ٬فٚ. ٥٨6ٌٵ٫ سًا٣ ةإط٦  955.5ِٝذ د٩ٵ٦ً ٨ْ ا٤ت٭٢ ا٤عّٵدي ا٤تشًىا٬ٍ ة٩ٌٝح  2014طذًش ةا٤ز٠ش ؤ٫ ا٤ؽش٠ح ٴّٜر ٍ٘ ًٵ٤ٌٵ 

 ِذد الأظشج ا٤ظذًذج ا٤ذٵظّاخ  ا٤ذ٥١ٙح ) ٥٨ٌٵ٫ سًا٣(  داسًخ ةذء ا٤٭ؽاه ِذد ا٤ٌّاداخ ا٤ظذًذج

 70 ٨عذؽٙى الاوٙا٣  100 2013دًع٩تش  26

 -- ٨ت٭ٍ ا٤ٌّاداخ ا٤ؽ٩ا٤ٌح  120 2015٘تشاًش  65

60 2017-2018  150 دٵظّح ٩٤ت٭ٍ ا٩٤عذؽٙى ا٤ؼا٤ٍ  500 

 400 ٨عذؽٙى ٩٬اس  920 2017-2018 200

 ٓ/٧ ةشض د٤ح ا٤ىتٍ  ٓ/٧ ٓ/٧ ٓ/٧
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 الاظذش٩اساخ 

% ٨ٮ سؤظ٩ا٣ ؼش٠ح ا٤ذ٠ذٵس ٨ؼ٩ذ ساؼةذ ا٤ةٙةٝةٌةٳ ٴؼةش٠ةاٯ ةةٲةذٗ ٥٨30ٌٵ٫ سًا٣ د٩ش٦  129٘ى ٬ٲاًح إةش٦ً ا٩٤الٍ ؤٜشخ ا٤ظ٩ٌّح ا٤ّا٨ح ٥٤ؽش٠ح اظذش٩اس 

ٌِادج. ٴدذٵْٜ ا٤ؽش٠ح الا٬ذٲاء ٨ٮ ٱزا ا٩٤ؽشٴُ  147ظشًش وٵاسء ٴ  43ظشًش ؼا٥٨ح ا٤ؼما٬اخ ةالإلا٘ح ا٤ٍ  308إٜا٨ح ٨عذؽٙى ِا٧ ةؽشٛ ا٤شًاك دم٪ 

 .2017ٍ٘ ا٤شةْ ا٤شاةْ ٨ٮ ا٤ّا٧ 

 ٩٠ا ٱٵ ٨ٵلؽ ٍ٘ ا٤ظذٴ٣ ا٤ذا٤ٍ : ٩٠ا د٢٥٩ ا٤ؽش٠ح ِذد ٨ٮ الاظذش٩اساخ الأخشٶ

 الأداء ا٩٤ا٤ٍ ٴا٤ذؽ٥ٌٍٕ

ةذِ٪ ٨ٮ صًادج ؤِذاد صًاساخ ا٤ٌّاداخ ا٤ةخةاسطةٌةح ٴا٘ةذةذةاغ  2013% ِٮ ِا٧ ٥٨19.4ٌٵ٫ سًا٣ ٨عظ٥ح ٩٬ٵًا ٠تٌشًا ة٥ٖ  895، ة٥ٕر إًشاداخ ا٤ؽش٠ح 2014خلا٣ ِا٧ 

 837، ًذش٠ض ٬ؽاه ا٤ؽش٠ح ةؽ٦١ ٠تٌش ٍ٘ ا٩٤٭ىٝح ا٤ٵظىى ػٌص ة٥ٕر إًشاداخ ا٤ؽةش٠ةح ٨ةٮ ٱةزٯ ا٤ة٩ة٭ةىةٝةح ٬ةؼةٵ ٨2013ت٭ٍ وث الأوٙا٣ ةا١٤ا٦٨ ة٭ٲاًح 

% ٥ِى ا٤ذٵا٤ٍ ٨ةٮ الإًةشاداخ، ٴًةشطةْ 2.9% ٴ 3.6% ٨ٮ إط٩ا٤ٍ الإًشاداخ، ةٌ٭٩ا اظذؼٵرخ ا٩٤٭ىٝح ا٤ٕشةٌح ٴا٤ؽشٌٜح ٥ِى ٥٨93.5ٌٵ٫ سًا٣ ؤي ٨ا ًّاد٣ 

 ٴٜةذدش٠ض إًشاداخ ا٤ؽش٠ح ٍ٘ ا٩٤٭ىٝح ا٤ٵظىى إ٤ى دٵاطذ ٨عذؽٙى د٤ح ٍ٘ ٨ذً٭ح ا٤شًاك ٴلا د٩ذ٢٥ ا٤ؽش٠ح ٨عذؽٌٙةاخ ؤخةشٶ خةاسض ٨ةذًة٭ةح ا٤ةشًةاك، 

 %.22.4ة٭٩ٵ ة٥ٖ  ٥٨2013ٌٵ٫ سًا٣ ٍ٘ ِا٧  ٥٨668ٌٵ٫ سًا٣ ٨ٝاة٦  818ة٥ٕر إًشاداخ ا٩٤عذؽٙى خلا٣ ا٤ّا٧ ا٩٤الٍ ٬ؼٵ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ٍ٘ ٘تشاًش ا٩٤الٍ د٪ دؽ٦ٌٕ ٨ت٭ى ا٤ٌّاداخ ا٤ؽ٩ا٤ٌح ا٤ظذًةذج ٨ة٩ةا ظةاٱة٪ 

ا ٍ٘ دِ٪ إًشاداخ ا٤ؽش٠ح خلا٣ ا٤ذعّح ؼٲٵس الأٴ٤ةى ٨ةٮ ا٤ةّةا٧ ا٤ةؼةا٤ةٍ  ًٌ طضئ

٨ة٥ةٌةٵ٫ سًةا٣  710% ٨عظ٥ةح 14.5ػٌص اسدّٙر إًشاداخ ا٤ذعّح ؼٲٵس ة٭عتح 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣ ٍ٘ ٬ٙغ ا٤ةٙةذةشج ٨ةٮ ا٤ةّةا٧ ا٤ة٩ةالةٍ، ٴخةلا٣ ا٤ةشةةْ  ٨620ٝاة٦ 

% ِٮ ا٤ٙذشج ا٩٩٤ةاسة٥ةح ٨ةٮ ِةا٧ 16.2اسدّٙر الإًشاداخ ةة  2015ا٤شا٤ص ٨ٮ ِا٧ 

% 8.7ةذِ٪ ٨ٮ دٵظّاخ ا٤ٌّاداخ ا٤ؽ٩ا٤ٌح، ٩ٌ٘ا ا٬خٙةمةر الإًةشاداخ  2014

٬ةٍةشا ٤ةذةٵا٘ةٞ ا٤ةشةةْ ا٤ةشةا٤ةص ٨ةْ ؼةٲةش س٨مةا٫  2015ِٮ ا٤شةْ ا٤شا٬ٍ ٨ٮ ِا٧ 

ٴالإطاصاخ ا٤فٌٌٙح ٴ٨ٵظ٪ الأٌِاد ػٌةص دةذةشاطةْ ِة٩ة٥ةٌةاخ ا٤ؽةش٠ةح خةلا٣ ٱةزٯ 

 ا٤ٙذشج.

٨ة٥ةٌةٵ٫  285.5الأخٌش ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٤ؼا٤ٍ ٬ذٵْٜ ؤ٫ دت٥ٖ إًشاداخ ا٤ؽش٠ح خلا٣ ا٤شةْ 

% ِٮ ا٤ٙذشج ا٩٩٤اس٥ح ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٩٤الٍ ٴةةذِة٪ ٨ةٲة٪ ٨ةٮ 3.7سًا٣ ة٭٩ٵ ًت٥ٖ 

إًشاداخ ا٤ٌّاداخ ا٤ؽ٩ا٤ٌح، ةا٩٤ٝةاس٬ةح ٨ةْ ا٤ةشةةْ ا٤ةشةا٤ةص ٨ةٮ ا٤ة٩ةذةٵٜةْ اسدةٙةاُ 

ا .27.5الإًشاداخ  ًٝ  % ٬ٍشا ٤ٌٕاب ا٤ّٵا٦٨ ا٩٤ٵظ٩ٌح ا٩٤ز٠ٵسج ظاة

 جطىر إجهالٍ الإًراداث الفطلٍ )نلٌىن رًال(

 ا٤ؽش٠ح سؤط ا٩٤ا٣ )٥٨ٌٵ٫ سًا٣( ا١٥٩٤ٌح ا٤٭ؽاه

 ؼش٠ح ِعٌش 1,264 %1 اظذش٩اس ٨ذّذد 

 ٨ش٠ض ١٨ح ا٤ىتٍ 152 %8 سِاًح وتٌح

 ا٤ؽش٠ح الأسد٬ٌح لإ٬ذاض الأدٴًح 69.6 %0.5 دف٭ٌْ ٨٭ذظاخ دٴائٌح ٴ٨عذؼمشاخ دظ٦ٌ٩ 

 ؼش٠ح الأػعاء ٥٤خذ٨اخ ا٤ىتٌح ا٩٤ؼذٴدج 150 %0.8 سِاًح وتٌح

 ؼش٠ح ا٤ذ٠ذٵس ٨ؼ٩ذ ساؼذ ا٤ٌٙٝٳ ٴؼش٠اٯ  430 %30 سِاًح وتٌح

 الإًراداث وفقاً للهنطقت الجغرافٌت* الإًراداث وفقاً للقطاع*

94%

4% 3%

93%

4% 4%

 ا٤ؽشٛ ا٤ٕشب ا٤ٵظي 

2014 2013

91%

7%
2%

93%

4% 4%

  الاداسج ا٤ّا٨ح د٤ح ٘اس٨ا  ٨عذؽٙى د٤ح 

2014 2013

207.6
219.4

192.8

275.3

240.4 245.2

223.9

285.5

 * ؤسٜا٧ دٝشًتٌح
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٤ضًادج الإٜتا٣ ٥ِى ٨عذؽٙى ا٤ؽش٠ح ٍ٘ ا٤ةشًةاك  2014% ِٮ ِا٧ 11.17ٴ٘ٝاً ٤ذٵّٜاد٭ا، ٨ٮ ا٩٤ذٵْٜ ؤ٫ د٭٩ٵ إًشاداخ ا٤ؽش٠ح خلا٣ ا٤ّا٧ ا٤ؼا٤ٍ ة٭عتح 

 2017، ٴ٨ٮ ا٩٤ٝشس ؤ٫ ًتذؤ ا٤ذؽ٦ٌٕ ا٤ظضئٍ ٩٤عذؽٙى ا٤ؽش٠ح ٍ٘ ػٍ ٩٬اس خلا٣ 2014ٴ  2013ٴ٘ى ٦ٌ ا٤ذٵظّاخ ا٤ذٍ ٜا٨ر ةٲا ا٤ؽش٠ح خلا٣ ِا٨ٍ 

، ٴٴ٘ٝا ٤ةؼةعةاةةادة٭ةا ٨ةٮ ا٤ة٩ةذةٵٜةْ ؤ٫ دة٭ة٩ةٵ 2017، ١٤٭٭ا لا ٬ذٵْٜ إًشادا ٩٥٨ٵظا ٨ٮ ا٩٤عذؽٙى ا٤ظذًذ خلا٣ ِا٧ ٥ِ2018ى ؤ٫ ًذ٪ دؽ٥ٌٕٳ ةا١٤ا٦٨ ِا٧ 

 .2017إ٤ى ٬ٲاًح ِا٧  2012% خلا٣ ا٤ٙذشج ٨ٮ ٬ٲاًح ِا٧ 14.3إًشاداخ ا٤ؽش٠ح ة٩ّذ٣ ظ٭ٵي ٨ش٠ث ًت٥ٖ 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣ ٤ٌف٦ إط٩ا٤ةٍ ا٤ةشةةؽ ةةذٴ٫ الاظةذةٲةلاٟ  455.8% ٤ذف٦ إ٤ى 17.7، اسدّٙر د٥١ٙح ا٩٤تٌّاخ ةذٴ٫ الاظذٲلاٟ ٴالاوٙاء ة٭عتح 2014خلا٣ ِا٧ 

. ٨ٮ طٲح ؤخشٶ اسدْٙ ٨ظ٩ٵُ ا٩٤فاسًٚ ا٤تٌٌّح ٴا٩٤فاسًٚ ا٩ّ٤ٵ٨ٌح ٴالإداسًح ة٭ؼٵ 2013% ِٮ ا٤ّا٧ ٥٨21ٌٵ٫ سًا٣ ةاسدٙاُ  439ٴالاوٙاء خلا٣ ا٤ّا٧ إ٤ى 

 ٥٨2013ٌٵ٫ سًا٣ ٍ٘ ِا٧  ٥٨24.3ٌٵ٫ سًا٣ ٨ٝاة٦  ٥٨47.5ٌٵ٫ سًا٣، ٴة٥ٖ ـاٍ٘ ٨خففاخ ا٤ذًٵ٫ ا٩٤ؽ١ٵٟ ٍ٘ دؼف٥ٌٲا ٬ؼٵ  201.8% ٨عظلا 22.46

ٍ٘ ا٤ةذةعةّةح ؼةٲةٵس الأٴ٤ةى ٨ةٮ ِةا٧  % 15.7، ٴة٥ٖ 2013% خلا٣ ِا٧ ٨18.35ٝاة٦  2014% خلا٣ 16.21%. ة٥ٖ ٱا٨ؾ ا٤شةؽ ا٤ذؽ٥ٌٍٕ 95.6ة٭٩ٵ ة٥ٖ 

 % ٤٭ٙغ ا٤ٙذشج ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٩٤الٍ.٨15.3ٝاة٦  2015

٥٨ٌٵ٫ سًا٣، ٴاسدّٙر ؤسةاغ ا٤ؽش٠ح ٬ذٌظح  136.6ا٩٤ٝذسج ةة  ٥٨2013ٌٵ٫ سًا٣ ٨ٝاس٬ح ٨ْ ؤسةاغ ا٤ّا٧  147.1% ٤ذف٦ ا٤ٍ 7.69ةة  ٩٬2014ر ؤسةاغ ا٤ؽش٠ح ٍ٘ 

 .٩٬2013ٵ الإًشاداخ ا٤٭ادظح ِٮ صًادج ؤِذاد صًاساخ ا٤ٌّاداخ ا٤خاسطٌح ٴا٘ذذاغ ٨ت٭ٍ وث الأوٙا٣ ةا١٤ا٦٨ ٬ٲاًح ا٤ّا٧ 

٨ة٥ةٌةٵ٫  21.9% ِٮ ؤسةاغ ا٤شةْ ا٩٩٤اس٦ ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٩٤الٍ ا٤تا٤ٕح ٥٨22.4ٌٵ٫ سًا٣ ةاسدٙاُ  26.8ة٥ٕر ؤسةاغ ا٤ؽش٠ح ا٤فاٌ٘ح  ٱزا ا٤ّا٨٧ٮ  ٤صخلا٣ ا٤شةْ ا٤شا

٥٨ٌٵ٫ سًةا٣ ةةاسدةٙةاُ  ٥96.8ٌٵ٫ سًا٣ ٨ٝاس٬ح ةة ٨  110.5% ِٮ ؤسةاغ ا٤شةْ ا٤عاةٞ ، ٴة٥ٖ ـاٍ٘ سةؽ ا٤ذعّح ؤؼٲش الأٴ٤ى ٨ٮ ٱزا ا٤ّا٧ 25.4سًا٣ ٴةا٬خٙاك 

 % ِٮ ؤسةاغ ٬ٙغ ا٤ٙذشج ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٩٤الٍ.14.2

 ضافٍ الدخل الفطلٍ )نلٌىن رًال( والعائد على الهبٌعاث ضافٍ الدخل السنىي )نلٌىن رًال( والعائد على الهبٌعاث

EBITDA هانش الربح الحشغٌلٍ إجهالٍ الإًراداث السنىًت )نلٌىن رًال( وهانش 
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 DALLAH AB - 4004.SE 2015دًع٩تش  6

 ٜىاُ ا٤ذظضئح 

 د٤ٳ 

 ا٩ّ٤لاء ا٤شئٌعٌٵ٫ 

ش٠ح، ٤ز٢٤ اِذ٩ذ٬ا ا٤ؽ٤٪ ٬عذىْ ا٤ؼفٵ٣ ٥ِى ةٌا٬اخ ٨ٮ إداسج ا٤ؽش٠ح ِٮ ٨عاٱ٩ح ا٩ّ٤لاء ا٤شئٌعٌٌٮ ٍ٘ الإًشاداخ ةا٤شٔ٪ ٨ٮ ٨ؼاٴلاد٭ا ا٩٤ذ١شسج ٥٤ٝاء إداسج 

، ٴ٬ّذٝذ ؤ٬ٳ ةا٩٤ٝاس٬ح ٨ْ ٘ذشج الاـذاس، اسدّٙر ػفح ؼش٠اخ ا٤ذإ٨ٌٮ ٴا٤ةذةّةاٜةذاخ ا٤ة٩ةتةاؼةشج ٥ِ2012ى ا٩٤ ؼشاخ ا٤ٵاسدج ٍ٘ ٬ؽشج الاـذاس ا٤فادسج ِا٧ 

ا ٤٭ؽشج الاـذاس، ة٥ٕر إًشاداخ ٩ِلاء ا٤ذْ٘ ا٤٭ٝذي ِا٧  ًٝ % ٨ةٮ إطة٩ةا٤ةٍ إًةشاداخ ا٤ؽةش٠ةح ٬29.9ةؼةٵ  2011ةفٵسج دذسًظٌح ٥ِى ػعاب ا٤ذْ٘ ا٤٭ٝذي، ٘ٵ٘

 % ٤ظٲاخ ؤخشٶ.0.95% ٥٤ظٲاخ ا٤ؼ١ٵ٨ٌح ٴ 4.1% ٥٤ذّاٜذاخ ا٩٤تاؼشج ٴ 23.8% ٤ؽش٠اخ ا٤ذإ٨ٌٮ ٴ ٨41.3ٝاة٦ 

 ظٌاظح دٵصًْ الأسةاغ 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣، ٴ٨ةشَة٦  47.2ٍ٘ إةش٦ً ا٩٤الٍ، ٴا٘ٝر ا٤ظ٩ٌّح ا٩ّ٤ٵ٨ٌح ٥٤ؽش٠ح ٥ِى دٵصًْ ؤسةاغ ٬ٝذًح ٥ِى ا٩٤عاٱ٩ٌٮ ةٵاْٜ سًا٣ ٥٤عٲ٪ ٴة٩ٌٝح إط٩ا٤ٌح 

 2012ٴ 2013% خلا٣ ِا٨ٍ 53.1% ٴ 51.8% ٨ٝاة٦ 32% ٨ٮ ا٩ٌٝ٤ح الإظ٩ٌح ٥٤ؽش٠ح، ٴا٬خٙمر ٬عتح ا٤ذٵصًْ ا٤٭ٝذًح لأسةاغ ا٤ؽش٠ح إ٤ى 10ا٤ذٵصًْ ٬ؼٵ 

 2015ِا٧  لا٥ِ٣ى ا٤ذٵا٤ٍ، ٴ٬ّذٝذ ؤ٫ الا٬خٙاك ًشطْ إ٤ى اسدٙاُ ٨عذٵٶ ٴ٬ٌح ا٤ؽش٠ح دٵصًْ ؤظٲ٪ ٨ظا٬ٌح ٥ِى ا٩٤عاٱ٩ٌٮ، ٬ّذٝذ ؤ٫ ٨عذٵًاخ ا٤ذٵصًْ خ

ا٤زي ة٥ٖ سًالًا ٴاػذًا ٥٤عٲ٪، ١٤ٮ ٬عتح ا٤ذٵصًْ ٨ٮ الأسةاغ ا٤فاٌ٘ح ظذذٌٕش ٨ْ الأخز ٍ٘ الاِذتاس صًادج سؤظ٩ةا٣ ا٤ؽةش٠ةح  2014ظذ١ٵ٫ ِ٭ذ ٬ٙغ ٨عذٵٶ ِا٧ 

 ٥٨ٌٵ٫ ظٲ٪، ٴ٬ذٵْٜ ؤ٫ دعذ٩ش ا٤ؽش٠ح ٍ٘ دٵصًْ ؤسةاغ ٥ِى ؤظاط ظ٭ٵي خلا٣ ا٤ع٭ٵاخ ا٤خ٩غ ا٩٤ٝت٥ح. ٥٨59ٌٵ٫ ظٲ٪ إ٤ى  ٨47.2ٮ  2015خلا٣ ِا٧ 

 نسبت الحىزًعاث للربح الطافٍ

53.09% 51.82%

32.08%

37.57% 38.98%

53.24%
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 ٭ٲائٌح ٥٤ٝٵائ٪ ا٩٤ا٤ٌح.ا٤ ٜذ دخذ٥ٚ وشًٝح ِشك ةٌا٬اخ ا٤ٝٵائ٪ ا٩٤ا٤ٌح ٍ٘ ا٤ذٝشًش ِٮ ا٤ىشًٝح ا٤ذٍ دذتّٲا ا٤ؽش٠ح. ٴ١٤ٮ لا دإسٌش ٨ٮ ٱزا الاخذلاٗ ٥ِى ا٤٭ذٌظح

 DALLAH AB - 4004.SE 2015دًع٩تش  6

 ٜىاُ ا٤ذظضئح 

 د٤ٳ 

 2013A 2014A 2015E 2016E 2017F ٜائ٩ح ا٤ذخ٦ )٥٨ٌٵ٫ سًا٣(

  1,244.6  1,113.3  995.1  895.1  749.7 إط٩ا٤ٍ الإًشاداخ 

  627.3  566.8  511.7  455.8  387.0 د٥١ٙح ا٩٤تٌّاخ 

%51.6 ٬عتح د٥١ٙح ا٩٤تٌّاخ ٩٥٤تٌّاخ   50.9%  51.4%  50.9%  50.4%  

  258.0  238.0  219.3  201.8  164.8 ا٩٤فشٴ٘اخ ا٩ّ٤ٵ٨ٌح ٴالاداسًح ٴ٨فشٴ٘اخ ا٤تٌْ ٴا٤ذٵصًْ

%22.0 ٬عتح ا٩٤فشٴ٘اخ ا٩ّ٤ٵ٨ٌح ٴالاداسًح ٴ٨فشٴ٘اخ ا٤تٌْ ٴا٤ذٵصًْ ٩٥٤تٌّاخ   22.5%  22.0%  21.4%  20.7%  

  62.1  57.3  52.8  47.5  24.3 ٨خففاخ ا٤ذًٵ٫ ا٩٤ؽ١ٵٟ ٍ٘ دؼف٥ٌٲا

  297.2  251.3  211.3  190.1  173.7 ا٤شةؽ ٜت٦ ٨فشٴ٘اخ ا٤ذ٩ٵ٦ً ٴالاظذٲلاٟ ٴالإوٙاء ٴا٤ض٠اج 

%23.2 ٱا٨ؾ ا٤شةؽ ٜت٦ ٨فشٴ٘اخ ا٤ذ٩ٵ٦ً ٴالاظذٲلاٟ ٴالإوٙاء ٴا٤ض٠اج   21.2%  21.2%  22.6%  23.9%  

 54.8 52.6 50.5 45.0 36.1 الاظذٲلا٠اخ ٴالإوٙاء

 242.4 198.7 160.8 145.1 137.5 ا٤شةؽ ا٤ذؽ٥ٌٍٕ 

0.3- ـا٘ى ٨فشٴ٘اخ ا٤ذ٩ٵ٦ً   -0.5  -5.4  -10.5  -21.1  

 0.0 0.0 0.0 1.5 1.8 دخ٦ الاظذش٩اس

 14.0 12.6 11.2 10.1 9.2 ؤخشٶ 

 235.3 200.8 166.7 156.2 148.1 ا٤شةؽ ٜت٦ ا٤ض٠اج ٴا٤مشًتح 

 13.6 11.6 9.7 9.0 11.5 ا٤ض٠اج ٴا٤مشًتح 

 221.7 189.2 157.0 147.1 136.6 ـا٘ى ا٤ذخ٦ 

%18.2 ا٤ّائذ ٥ِى ا٩٤تٌّاخ   16.4%  15.8%  17.0%  17.8%  

      

 2013A 2014A 2015E 2016E 2017F ٜائ٩ح ا٩٤ش٠ض ا٩٤ا٤ٍ ) ٥٨ٌٵ٫ سًا٣(

  90.4  80.9  72.3  65.0  150.0 ا٤٭ٝذًح ٴ٨ا ٍ٘ ػ٩١ٲا 

  275.8  257.9  240.5  239.5  224.1 ر٨٪ ٨ذً٭ح 

  114.3  102.2  91.4  94.6  58.5 ا٩٤خضٴ٫ 

  110.0  104.1  97.8  91.1  66.6 ؤخشٶ 

  590.5  545.2  502.0  490.2  499.1 إط٩ا٤ٍ الأـٵ٣ ٜفٌشج الأط٦ 

            

  2,472.6  1,623.9  1,165.4  1,013.5  823.7 ـا٘ى ا٩٤ٵطٵداخ ا٤شاةذح 

  27.2  27.2  27.2  27.2  27.2 ٨ٵطٵداخ ٌٔش ٩٥٨ٵظح

  285.1  285.1  285.1  136.4  128.6 ؤخشٶ

  2,785.0  1,936.3  1,477.7  1,177.2  979.6 إط٩ا٤ٍ ا٩٤ٵطٵداخ وٵ٥ًح الأط٦ 

  3,375.5  2,481.4  1,979.8  1,667.4  1,478.6 إط٩ا٤ٍ ا٩٤ٵطٵداخ 

            

  1,301.0  584.4  239.2  151.6  120.9 ا٤ذًٮ ٜفٌش الأط٦ ٴا٩٤عذؼٞ ٨ٮ ا٤ذًٮ وٵ٦ً الأط٦ 

  92.6  82.8  74.1  69.3  53.5 ر٨٪ دائ٭ح 

  71.8  65.5  59.7  48.4  41.3 ٨فشٴ٘اخ ٨عذؼٝح 

  14.9  14.2  13.8  9.9  12.4 ؤخشٶ 

  1,480.3  747.0  386.8  279.3  228.1 ٨ى٥ٵةاخ ٜفٌشج الأط٦ 

            

  107.0  112.9  118.8  45.0  0.0 دًٮ وٵ٦ً الأط٦

  126.4  107.5  90.3  74.7  60.5 ٨ى٥ٵةاخ ٌٔش طاسًح 

  1,661.9  1,514.0  1,383.8  1,273.9  1,190.0 ػٝٵٛ ا٩٤عاٱ٩ٌٮ 

  3,375.5  2,481.4  1,979.8  1,672.9  1,478.6 إط٩ا٤ٍ ا٩٤ى٥ٵةاخ ٴػٝٵٛ ا٩٤عاٱ٩ٌٮ 

      

 2013A 2014A 2015E 2016E 2017F ٜائ٩ح ا٤ذذ٘ٝاخ ا٤٭ٝذًح )٥٨ٌٵ٫ سًا٣(

  297.3  249.9  249.4  149.4  97.4 ا٤ذذ٘ٝاخ ا٤٭ٝذًح ا٤ذؽ٥ٌٌٕح 

  615.8  269.8  108.9  0.7  272.7 ا٤ذذ٘ٝاخ ا٤٭ٝذًح ا٤ذ٩ٵ٥ًٌح 

(662.7) ا٤ذذ٘ٝاخ ا٤٭ٝذًح الاظذش٩اسًح   (135.0)  (351.1)  (511.1)  (903.6)  

(292.6) ا٤ذٌٕش ٍ٘ ا٤٭ٝذًح   15.1  7.3  8.6  9.5  

  90.4  80.9  72.3  65.0  50.0 ا٤٭ٝذ ٴ٨ا ٍ٘ ػ٩١ٳ ٍ٘ ٬ٲاًح ا٤ّا٧ 
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 ؼش٠ح ا٩٤ٵاظاج ٥٤خذ٨اخ ا٤ىتٌح 

 2015دًع٩تش  6

 دٕىٌح دٙف٥ٌٌح

MOUWASAT AB - 4002.SE 

 ٜىاُ ا٤ذظضئح 

 ا٩٤ٵاظاج 

 زًادة الهراكس ا٤ذٵـٌح

 139.59 ا٩ٌٝ٤ح ا٤ّاد٤ح )سًا٣(
 114.25 )سًا٣( 2015دًع٩تش  3ا٤عّش ٩٠ا ٍ٘ 

 %22.2 ا٤ّائذ ا٩٤ذٵْٜ

   

  ةٌا٬اخ ا٤ؽش٠ح

 SE.4002 س٨ض دذاٴ٣

 154.50 ؤظتٵُ )سًا٣( 52ؤ٥ِى ظّش ٤ة 

 106.00 ؤظتٵُ )سًا٣( 52ؤد٬ى ظّش ٤ة 

 -7.7% ا٤ذٌٕش ٨ٮ ؤٴ٣ ا٤ّا٧

 60.9 ؤؼٲش )ؤ٤ٚ ظٲ٪( ٨3ذٵظي ػظ٪ ا٤ذذاٴ٣ ٤ة 

 5,769 ا٤شظ٥٩ح ا٤عٵٌٜح )٥٨ٌٵ٫ سًا٣(

 1,538 ا٤شظ٥٩ح ا٤عٵٌٜح )٥٨ٌٵ٫ دٴلاس(

 50 الأظٲ٪ ا٩٤فذسج )٥٨ٌٵ٫ ظٲ٪(

  

  %(٠5تاس ا٩٤عاٱ٩ٌٮ )ؤ٠شش ٨ٮ 

 %17.5 ٨ؼ٩ذ ظ٥ىا٫ ا٤عتٌٍّ

 %17.5 ٬اـش ظ٥ىا٫ ا٤عتٌٍّ

 %17.5 ظ٩ٌ٥ا٫ ٨ؼ٩ذ ا٤ع٥ٌ٪

 2014A 2015E 2016F 2017F دًع٩تش  -٬ٲاًح ا٤ّا٧ ا٩٤ا٤ٍ 

٩ٌٜٳ ا٩٤٭ؽإج /ا٤شةؽ ٜت٦ ٨فشٴ٘اخ ا٤ذ٩ٵ٦ً 

 ٴالاظذٲلاٟ ٴالإوٙاء ٴا٤ض٠اج
21.2 20.3 16.9 15.1 

 4.3 4.7 5.4 6.0 ٨ماِٚ ا٩٤٭ؽإج / ا٩٤تٌّاخ 

 19.1 21.5 26.7 23.8 ٨ماِٚ ا٤شةؼٌح 

%1.75 ا٤ّائذ ٥ِى ا٤ذٵصًْ   1.75%  2.10%  2.36%  

 3.8 4.4 5.0 5.6 ٨ماِٚ ا٩ٌٝ٤ح ا٤ذ٘ذشًح 

 4.6 5.3 5.9 6.3 ا٤عّش / ا٩٤تٌّاخ 

 1.2 1.6 1.9 2.0 ا٤٭عتح ا٤ظاسًح ٤لأـٵ٣ 

%7.50 ٩٬ٵ الإًشاداخ   10.60%  15.59%  11.53%  

ٴ٠ا٬ر ةذاًح ؤِة٩ةا٤ةٲةا دؽةٕةٌة٦  1975دإظعر ؼش٠ح ا٩٤ٵاظاج ٥٤خذ٨اخ ا٤ىتٌح ٍ٘ ِا٧ 

د٪  ٨2009عذٵـٚ ا٩٤ٵاظاج ا٤زي ًّذتش ؤٴ٣ ٨عذٵـٚ خاؿ ةا٤ذ٨ا٧، ٴٍ٘ ظتذ٩تش 

ًذ٩ش٦ ٬ؽةاه ا٤ؽةش٠ةح ٘ةٍ إداسج ٴدؽةٕةٌة٦ ، ادساض ؤظٲ٪ ا٤ؽش٠ح ٍ٘ ا٤عٵٛ ا٤عّٵدًح

ا٩٤عذؽٌٙاخ ٴا٩٤عذٵـٙاخ ٴا٤فٌذ٤ٌاخ ٴا٩٤شا٠ض ا٤فؼٌح ٴا٤ٌّاداخ. ٴدّذتش ا٩٤٭ىٝح 

 ا٤ؽشٌٜح ٨ٮ ا١٥٩٩٤ح ا٤ّشةٌح ا٤عّٵدًح ا٩٤عاٱ٪ الأ٠تش ٍ٘ ٨تٌّاخ ا٤ؽش٠ح.

دشاطّر الأسةاغ ا٤فاٌ٘ح ٤ؽش٠ح ا٩٤ٵاظاج ٥٤خذ٨اخ ا٤ىتٌح خلا٣ ا٤ةشةةْ ا٤ةشةا٤ةص ٨ةٮ ا٤ةّةا٧ 

٥٨ةٌةٵ٫ سًةا٣ ةةٌة٭ة٩ةا  43% ِٮ ٬ٙغ ا٤ٙذشج ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٩٤الٍ ٤ذف٦ إ٤ى 40.3ا٤ؼا٤ٍ ةة 

% ِٮ ا٤شةْ ا٤شا٬ٍ ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٤ؼا٤ٍ، ٴٴ٘ٝاً ٤تٌا٫ ا٤ؽش٠ح، دشاطّر 23.4دشاطّر الأسةاغ ةة 

الأسةاغ ةؽ٦١ ٠تٌش ٍ٘ ا٤شةْ ا٤شا٤ص ٨ٝاس٬ح ةا٤ٙذشج ا٩٩٤اس٥ح ٨ةٮ ا٤ةّةا٧ ا٤ة٩ةالةٍ ةعةتةث 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣ ل٩ٮ ؤسةاغ ا٤ةٙةذةشج ا٤ة٩ة٩ةاسة٥ةح ٨ةٮ ةةٌةْ ؤسك  21.7ٴطٵد ؤسةاغ سؤظ٩ا٤ٌح دت٥ٖ 

ة٩ذً٭ح ا٤ٍٲشا٫، ٘ملا ِٮ دعظ٦ٌ خعاسج ـاٌ٘ح ٩٤عذؽٙى ا٩٤ٵاظاج ةا٤شًاك ة٩تة٥ةٖ 

٨ة٥ةٌةٵ٫ سًةا٣، ٴر٤ة٢ ٤ةذةؼة٩ةٌة٦ ؤِةتةاء  ٥٨1.9ٌٵ٫ سًا٣ ٴصًادج ؤِتاء ا٤ذ٩ٵ٦ً ةة٩ةٝةذاس  6.7

ا٤ذ٩ٵ٦ً ا٤خاـح ة٩عذؽٙى ا٩٤ٵاظاج ةا٤شًاك ٍ٘ ٜائ٩ح ا٤ذخ٦ ةةذلا ٨ةٮ سظة٩ة٥ةذةٲةا، 

% ٤ذٵا٘ٞ ا٤ةشةةْ ا٤ةشةا٤ةص ٨ةْ ٨ةٵظة٪ 9.6ٴةا٩٤ٝاس٬ح ٨ْ ا٤شةْ ا٤شا٬ٍ ا٬خٙمر الإًشاداخ 

الإطاصاخ ا٤فٌٌٙح ٴطا٬ث ٨ٮ ؼٲش س٨ما٫ ا٩٤تاسٟ ٴا٤ٌّذًٮ، ٴخلا٣ ا٤ذعّح ؤؼةٲةش ٨ةٮ 

 ٥٨ٌٵ٫ سًا٣. 155% ٤ذف٦ إ٤ى 18.16ٱزا ا٤ّا٧ دشاطّر الأسةاغ ا٤فاٌ٘ح ةة 

، ٴدةّة١ةٚ 2014ٜا٨ر ا٤ؽش٠ح ةا٘ذذاغ ٨عذؽٙى ٍ٘ ٨ذً٭ح ا٤شًاك ٍ٘ ٬ٲاًح ٬ٵ٩٘تش 

ا ٥ِى الا٬ذٲاء ٨ٮ دٵظّاخ ٨عذؽٙى ا٤ظت٦ٌ ٴ٨ٮ ا٩٤٭ذٍش ةذء دؽ٦ٌٕ د٢٥  ًٌ ا٤ؽش٠ح ػا٤

، ٘ملا ِٮ ر٢٤، دٝٵ٧ ا٤ؽش٠ح ةةّة٩ة٦ 2016ا٤ذٵظّاخ ٍ٘ ٬ٲاًح ا٤شةْ الأٴ٣ ٨ٮ ا٤ّا٧ 

دٵظّاخ ٍ٘ ٨عذؽٙى ا٤ذ٨ا٧ ٴ٨ٮ ا٩٤٭ذٍش ؤ٫ ًةذة٪ دؽةٕةٌة٦ ٱةزٯ ا٤ةذةٵظةّةاخ ٘ةٍ 

، ٩٠ا د٪ دٵٌْٜ ِٝذ لإ٬ؽاء ٨عذؽٙى ٘ةٍ ٨ةذًة٭ةح ا٤ةخةتةش ٨ةٮ ا٤ة٩ةٝةشس ٬2018ٲاًح ِا٧ 

 .2019دؽ٥ٌٌٕٳ دظاسًا ٍ٘ ا٤شةْ الأٴ٣ ٨ٮ ِا٧ 

٨ٮ ةٌٮ ؼش٠اخ ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ ا٩٤ذسطح ٍ٘ ا٤عٵٛ ا٩٤ا٤ٌح، دّذتش ؼش٠ح ا٩٤ٵاظاج ٱةٍ 

الأ٠شش ا٬ذؽاسآ ٍ٘ ا٩٤ذ٫ ا٤عّٵدًح ػٌص د٦٩ّ ٍ٘ ا٤ذ٨ا٧ ٴا٤ظت٦ٌ ٴا٤شًةاك ٴا٤ة٩ةذًة٭ةح 

 ٴا٤ٝىٌٚ ٴالاػعاء ٘ملا ِٮ ٨عذؽٙى ا٤ختش ا٤ظذًذ.

دٝت٦ ا٤ؽش٠ح ا٩٤عذٵٶ الاٴ٣ ٴا٤شا٬ٍ ٨ٮ دف٭ٌٚ ا٩٤ةعةذةٙةٌةذًةٮ ٨ةٮ ةةش٬ةا٨ةع ا٤ةذةإ٨ةٌةٮ 

 ا٤فؼٍ ٥٤ؼذ ٨ٮ ا٩٤٭ا٘عح ا٤عّشًح ٨ْ ٨ٝذ٨ٍ خذ٨اخ ا٤شِاًح ا٤فؼٌح الأخشٶ.

 ا٤ذٌٌٝ٪ ٴا٤ذٵـٌح
ا ٤٭٩ٵرض ا٤ذذ٘ٝاخ ا٤٭ٝذًح، دةتة٥ةٖ ا٤ةٝةٌة٩ةح ا٤ةّةاد٤ةح ٤عةٲة٪ ا٤ؽةش٠ةح  ًٝ سًةالًا  139.59ٴ٘

 ٥٤26.7عٲ٪، ٴةز٢٤ ٬ٵـٍ ةضًادج ا٩٤شا٠ض، ًذذاٴ٣ ا٤عٲ٪ ػا٤ٌا ِ٭ذ ٨ماِٚ سةؼٌح ًت٥ٖ 

٨شج ٤ؽش٠اخ ا٤شِاًح ا٤فؼٌح، ةٌ٭٩ا ًت٥ٖ ا٤ّائذ ِة٥ةى ا٤ةذةٵصًةْ ا٤ة٩ةذةٵٜةْ  ٨29.5شج ٨ٝاة٦ 

 % ٤ؽش٠اخ ا٤ٝىاُ ا٩٤ذسطح .2% ٨ٝاة٦ 1.8

 دش٠ٍ ٘ذِٞ

 ٨ذًش الأةؼاز ٴا٩٤ؽٵسج

TFadaak@albilad-capital.com 

 

 CFAؤػ٩ذ ٱ٭ذاٴٶ، 

 ٨ؼ٦٥ ٨ا٤ٍ ؤٴ٣

AA.Hindawy@albilad-capital.com 

 

 ٨ؼ٩ذ ػعا٫ ِىٌٳ

 ٨ؼ٦٥ ٨ا٤ٍ

MH.Atiyah@albilad-capital.com 
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 ٨ ؼش دذاٴ٣ ٜىاُ ا٤ذظضئح ا٩٤ٵظاج

 ا٩٤فادس: ا٤ٝٵائ٪ ا٩٤ا٤ٌح، دذاٴ٣ ،ؤةؼاز ا٤تلاد ا٩٤ا٤ٌح

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 ٜىاُ ا٤ذظضئح 

 ا٩٤ٵاظاج 

 ٬تزج ِٮ ا٤ؽش٠ح

ٴ٠ا٬ر ةذاًح ؤ٩ِا٤ٲا دؽ٦ٌٕ ٨عذٵـٚ ا٩٤ٵاظاج ةا٤ذ٨ا٧ ٴًّذتش ؤٴ٣ ٨عةذةٵـةٚ خةاؿ ةةا٤ةذ٨ةا٧،  1975دإظعر ؼش٠ح ا٩٤ٵاظاج ٥٤خذ٨اخ ا٤ىتٌح ٍ٘ ِا٧ 

ًذ٩ش٦ ٬ؽاه ا٤ؽش٠ح ٍ٘ إداسج ٴدؽ٦ٌٕ ا٩٤عذؽٙةٌةاخ ٴا٤ة٩ةعةذةٵـةٙةاخ ٴا٤فةٌةذ٤ةٌةاخ ، د٪ ادساض ؤظٲ٪ ا٤ؽش٠ح ٍ٘ ا٤عٵٛ ا٤عّٵدًح 2009ٴٍ٘ ظتذ٩تش 

ا٤ؽةش٠ةح ٘ةٍ  ؽاهٴا٩٤شا٠ض ا٤فؼٌح ٴا٤ٌّاداخ. دّذتش ا٩٤٭ىٝح ا٤ؽشٌٜح ٨ٮ ا١٥٩٩٤ح ا٤ّشةٌح ا٤عّٵدًح ا٩٤عاٱ٪ الأ٠تش ٍ٘ ٨تٌّاخ ا٤ؽش٠ح ػٌص ًذش٠ض ٨ٍّ٪ ٬

ٌح ٩٤ٵٌٍٙ ٤ىتٱزٯ ا٩٤٭ىٝح ٩٠ا دٝٵ٧ ؼش٠ح ا٩٤ٵاظاج ةا٤ذش٠ٌض ٥ِى ا٦٩ّ٤ ٨ْ ا٤ؽش٠اخ ا١٤تشٶ ٠ؽش٠ح ؤسا١٨ٵ ٴؼش٠ح ظاة٢ ٴدٝٵ٧ ا٤ؽش٠ح ةذٝذً٪ ا٤خذ٨اخ ا

 .ا٤ؽش٠اخ ٴؤظشٱ٪

 ؼش٠ح ا٩٤ٵاظاج ٥٤خذ٨اخ ا٤ىتٌح" ِذج ؼش٠اخ داةّح د٦٩ّ ٍ٘ ٨ظا٣ ا٤شِاًح ا٤ىتٌح ٴا٤خذ٨اخ ا٤فؼٌح ٴةٌْ الأطٲضج ٴالأدٴاخ ا٤ىتٌح . ذٶ٤ 

 دٵظّاخ ا٤ؽش٠ح 

ٍ ك ٘ةًذش٠ض ٬ؽاه ا٤ؽش٠ح ةفٙح ؤظاظٌح ٍ٘ ا٩٤٭ىٝح ا٤ؽشٌٜح ٴا٩٤٭ىٝح ا٤ٕشةٌح، ٴ٘ى ظت٦ٌ دّضًض ٬ؽاه ا٤ؽش٠ح د٪ ا٘ذذاغ ٨عذؽٙى ٍ٘ ٨ذًة٭ةح ا٤ةشًةا

، ٴةز٢٤ ا٬م٩ر ا٤شًاك إ٤ى ظ٥ع٥ح ا٩٤ذ٫ ا٤ذٍ د٦٩ّ ةٲا ا٤ؽش٠ح ٴا٤ذٍ دؽ٦٩ ا٤ذ٨ا٧ ٴا٩٤ذً٭ح ا٩٤٭ٵسج ٴا٤ظت٦ٌ ٴا٤ٝىٌٚ ٴالأػعةاء ، ًةٝةْ ٬2014ٵ٩٘تش 

ؤ٤ٚ ٨ذش ٨شةْ ٨ؼاوح ة٩تا٬ٍ ظ١٭ٌح ٥٤ّا٥٨ٌٮ  50ؤ٤ٚ ٨ذش ٨شةْ ٴ٨عاػح ٨تا٬ٍ  ٨22عذؽٙى ا٩٤ٵاظاج ٍ٘ ا٤شًاك ٍ٘ ػٍ ٔش٬اوح ٥ِى ٨عاػح ؤسك دت٥ٖ 

ظشًش ٨ٵصِح ٥ٍِ ط٩ٌْ ا٤ذخففاخ ا٤ىتٌح ٴا٤ةّة٭ةاًةح ا٤ة٩ةش٠ةضج  175  ٴ٨عىؼاخ خمشاء ٴِذد ٨ٮ ٨ٵاٜٚ ا٤عٌاساخ. ٴًت٥ٖ ِذد الأظشج الإط٩ا٤ٍ ٩٥٤عذؽٙى

 %.25ٴدذٵْٜ ا٤ؽش٠ح ؤ٫ ًعاٱ٪ ا٩٤ؽشٴُ ٍ٘ صًادج ا٤ىاٜح ا٤ذؽ٥ٌٌٕح ٥٤ؽش٠ح ة٭عتح 

ٌِادج خاسطٌح ٴدذٵْٜ ا٤ؽش٠ح الا٬ذٲاء ٨ٮ ٱزٯ ا٤ذةٵظةّةح  30ظشًش ٴِذد  100ٴد٦٩ّ ا٤ؽش٠ح ؤًما ٥ٍِ دٵظّح ٨عذؽٙى ا٩٤ٵاظاج ة٩ذً٭ح ا٤ظت٦ٌ ِتش إلا٘ح 

 %.13ٍ٘ ا٤شةْ الأخٌش ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٤ؼا٤ٍ ٴدذٵْٜ ا٤ؽش٠ح ؤ٫ دعاٱ٪ ا٤ذٵظّح ٍ٘ صًادج ا٤ىاٜح ا٤ذؽ٥ٌٌٕح ٥٤ؽش٠ح ة٭عتح 

 243.5ِٝذ د٭ٌٙز الأ٩ِا٣ الإ٬ؽائٌح ٩٤ت٭ى ٨عذؽٙى ا٩٤ٵاظاج ة٩ذً٭ح ا٤ختش )ػٍ ا٩٤شٴض ؼ٩الًا(، ٴدت٥ةٖ ٜةٌة٩ةح ا٤ةّةٝةذ  ٨2015اًٵ  27اِذ٩ذخ ا٤ؽش٠ح ٍ٘ 

، ٴدت٥ٖ ا٤ذ٥١ٙح ا٩٤ٝذسج ٩٥٤عذؽٙةى ٨2015اًٵ  2ؼٲشاً ةذؤخ ة٩شػ٥ح دظٲٌض ٴدؼمٌش ا٩٤ٵْٜ ا٩٤خفق ٤لإ٬ؽاء ٨٭ز داسًخ  ٥٨32ٌٵ٫ سًا٣ ٴةٙذشج د٭ٌٙز ٨ذدٲا 

% ٨ٮ ٨ٵاسد ا٤ؽش٠ح ا٤زادٌح، ةٌ٭٩ا دت٥ٖ ا٤ذة١ة٥ةٙةح 25% ٨ٮ ٴصاسج ا٩٤ا٤ٌح ٴ30% ٠ٝشٴك ٨ٮ ا٤ت٭ٵٟ ا٤ذظاسًح، ٥٨45ٌٵ٫ سًا٣، ظٌذ٪ د٩ٵ٥ًٲا ةٵاْٜ  440ا٤ظذًذ 

ِة٥ةى ؤ٫  ٥٨2018ٌٵ٫ سًا٣ ة٩ا ٌ٘ٲا الاظ١ا٫ ٴ٨ٵاٜٚ ا٤عٌاساخ. ٴًذٵْٜ ةذء ا٤ذؽ٦ٌٕ ا٤ذظشًتٍ ٩٥٤ؽشٴُ ٍ٘ ا٤شةْ الأخٌش ٨ةٮ ِةا٧  560الإط٩ا٤ٌح ٩٥٤ؽشٴُ 

ؼةٲةشا ٨ةٮ  ٨18ة٥ةٌةٵ٫ سًةا٣ ٘ةٍ ٘ةذةشج  22، دٝذس ا٤ؽش٠ح ؤ٫ ًؼٝٞ ا٩٤عذؽٙى ا٤ظذًذ خعائش لا دذةظةاٴص 2019ًتذؤ ا٤ذؽ٦ٌٕ ا٤ذظاسي ٍ٘ ا٤شةْ الأٴ٣ ٨ٮ ِا٧ 

 65ة٩ٌٝح  2012ؤ٤ٚ ٨ذش ٨شةْ ٠ا٬ر ا٤ؽش٠ح ٜذ اؼذشدٲا ٍ٘ ِا٧  53دؽ٦ٌٕ ا٩٤عذؽٙى س٪ ًتذؤ ٍ٘ دؼٌٝٞ ؤسةاغ، ٴًْٝ ا٩٤عذؽٙى ٥ٍِ ٨عاػح ؤسك دت٥ٖ 

ظشًش ٨ض٨ْ إلا٘ذٲا. ٩٠ا ًؼذٵي ا٩٤عذؽةٙةى  20ظشًش ٥٤ّ٭اًح ا٩٤ش٠ضج ٴ  60ظشًش ٨شخق ٴ  220ظشًش ٨٭ٲا  ٥٨300ٌٵ٫ سًا٣. ٴظٌؽ٦٩ ا٩٤عذؽٙى ا٤ظذًذ 

 ٌِادج خاسطٌح. ٥ِ60ى 

 ِذد الأظشج /ٌِادٯ ٬عتٳ ا١٥٩٤ٌح اظ٪ ا٩٤عذؽٙى

 ظشًش 240 %٥٩٨100ٵ٠ٳ ة٭عتٳ  ٨عذؽٙى ا٩٤ٵاظاج ةا٤ذ٨ا٧

 ظشًش 114 %٥٩٨100ٵ٠ٳ ة٭عتٳ  ٨عذؽٙى ا٩٤ٵاظاج ةا٤ظت٦ٌ

 ظشًش 120 %٥٩٨51ٵ٠ٳ ة٭عتٳ  ٨عذؽٙى ا٩٤ٵاظاج ةا٤ٝىٌٚ

 ظشًش 175 %٥٩٨100ٵ٠ٳ ة٭عتٳ  ٨عذؽٙى ا٩٤ٵاظاج ةا٤شًاك

 ظشًش 120 ٨عذإطش ٨عذؽٙى ا٩٤ٵاظاج ةا٩٤ذً٭ح

 ٌِادٯ 18 ٨عذإطش ٨عذٵـٚ ا٩٤ٵاظاج ةالإػعاء

 ا٤ؽش٠ح سؤط ا٩٤ا٣ ٬عتٳ ا١٥٩٤ٌح ا٤٭ؽاه

 ا٤ؽش٠ح ا٤ؽشٌٜح ٥٤خذ٨اخ ا٩٤ؼذٴدج ةا٤ختش ٥٨ٌٵ٫ سًا٣ 60 %51 ا٩٤ٵاظاج ةا٤ٝى٨ٌٚعذؽٙى % ٨ٮ 51د٩ذ٢٥ ا٤ؽش٠ح ا٤ؽشٌٜح 

ا٤ةّةٌةٵ٫ ٨ش٠ض  ا٤ؽةش٠ةح د٩ذ٢٥  الإدظاس ٴةٌةْ الأطةٲةضج ٴالأدٴاخ ا٤ةىةتةٌةح، ٴ

 ا٩٤ٵاظاٯ ةا٤ذ٨ا٨٧عذؽٙى ري ًْٝ ةظٵاس ٤ر٫ ٴ ا٤ؼ٭ظشٯ الأٴا
 ؼش٠ٳ ا٩٤ظ٩ّاخ ا٤ىتٌح ا٩٤ذىٵسج ا٩٤ؼذٴدج )ةا٤ذ٨ا٧( ٥٨ٌٵ٫ سًا٣ 10 50%

دٝٵ٧ ا٤ؽش٠ح ةؽ٦١ سئٌعٍ ةذؽ٦ٌٕ ٨ةظة٩ةْ ِةٌةاداخ طةشاػةح ٴدةظة٩ةٌة٦، 

 ةا٤ختش٤ذظ٩ی٦ ٴ طشاػٳ ا٤ظ٥ذیح ا٨ش٠ض ا٤ؽش٠ح د٩ذ٢٥ 
 ؼش٠ٳ ا٤ٌّادج ا٤ىتٌح ا٩٤ذخففح ا٩٤ؼذٴدج )ةا٤ختش( ؤ٤ٚ سًا٣ 500 95%
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ظةشًةش، ٴظةذة١ةٵ٫ ا٤ةذةٵظةّةح  180د٦٩ّ ا٤ؽش٠ح ٥ٍِ دٵظّح ا٩٤عذؽٙى ا٤ذاةْ ٤ٲا ة٩ذً٭ح ا٤ذ٨ا٧ ِتش إلا٘ح ٨ت٭ٍ ٨ذّذد الأدٴاس ة٩ٵاـٙاخ ِا٩٤ٌح ةعّح 

ا٤ةذة٭ةٙةٌةز ظٌاسج.. ٴدذٵْٜ ا٤ؽش٠ح الا٬ذٲاء ٨ٮ ؤِة٩ةا٣  ٨600خففح ٩٥٤شلى ا٤زًٮ ًؼذاطٵ٫ ٤ٙذشج سِاًح وٵ٥ًح، ٴًذم٩ٮ ا٩٤ؽشٴُ ؤًما ة٭اء ٨ٵاٜٚ دذعْ ٤ة 

 .2018ٍ٘ ةذاًح ِا٧ 

دعّى ا٤ؽش٠ح إ٤ى دِ٪ ٬ؽاوٲا ٍ٘ ا٩٤ذ٬ٌح ا٩٤٭ٵسج ػٌص ٤ذًٲا ٨عذؽٙى ٨عذإطش، ٩٠ا دعّى إ٤ى دِ٪ ٬ؽاوٲا ٍ٘ ا٤ٝىٌٚ، ٴٍ٘ لٵء ر٢٤ ٜا٨ر 

، ػٌص د٪ ٥٨2015ٌٵ٫ سًا٣ خلا٣ ِا٧  ٥٨60ٌٵ٫ سًا٣ إ٤ى  23.9ا٤ؽش٠ح ةضًادج سؤظ٩ا٣ ا٤ؽش٠ح ا٤ؽشٌٜح ٥٤خذ٨اخ ا٤ىتٌح ا٩٤ا١٤ح ٩٤عذؽٙى ا٤ٝىٌٚ ٨ٮ 

 د٩ٵ٦ً ا٤ضًادج ٨ٮ الأسةاغ ا٩٤شػ٥ح.

 الاداء ا٩٤ا٤ٍ ٴا٤ذؽ٥ٌٍٕ 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣ خلا٣ ا٤شةْ ا٩٩٤اس٦ ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٩٤الٍ  ٥٨230.5ٌٵ٫ سًا٣ ٨ٝاة٦  246.5ػٝٝر ؼش٠ح ا٩٤ٵاظاج خلا٣ ا٤شةْ ا٤شا٤ص ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٤ؼا٤ٍ إًشاداخ دٝذس ةة 

% ٤ذٵا٘ٞ ا٤شةْ ا٤شا٤ص ٨ْ ٨ٵظ٪ الإطاصاخ ا٤فٌٌٙح ٴطا٬ث ٨ٮ ؼٲش س٨ما٫ ا٩٤تاسٟ 9.6%، ٴةا٩٤ٝاس٬ح ٨ْ ا٤شةْ ا٤شا٬ٍ ا٬خٙمر الإًشاداخ 6.9ةاسدٙاُ 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣ خلا٣ ا٤ٙذشج  ٥٨718.3ٌٵ٫ سًا٣ ٨ٝاة٦  789.7% ٤ذف٦ إ٤ى 9.9ٴا٤ٌّذًٮ. ةا٩٤ٝاة٦ اسدّٙر إًشاداخ ا٤ذعّح ؤؼٲش الأٴ٤ى ٨ٮ ٱزا ا٤ّا٧ ة٭ؼٵ 

 ا٩٩٤اس٥ح ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٩٤الٍ ةذِ٪ ٨ٮ إًشاداخ ٨عذؽٙى ا٩٤ٵاظاج ةا٤شًاك.

 2014% خلا٣ ِا٧ ٥ِ7.5ى ؤظاط ظ٭ٵي, اسدّٙر إًشاداخ ا٤ؽش٠ح ة٭عتح 

. ٥٨2013ٌٵ٫ سًا٣ خلا٣ ِا٧  ٥٨902.2ٌٵ٫ سًا٣ ٨ٝاة٦  ٤969.9ذف٦ إ٤ى 

٤ذف٦ إ٤ى  2015% خلا٣ ِا٧ 10.6ةا٩٤ٝاة٦ ٬ذٵْٜ ٩٬ٵ الإًشاداخ ة٩ّذ٣ 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣ ٨ْ اظذ٩شاسًح ٩٬ٵٱا ةؽ٦١ ٠تٌش خلا٣ ا٤ع٭ٵاخ ا٤ٝاد٨ح،  1,072.6

ٴر٢٤ ٬ٍشاً ٥٤ذٵظّاخ ا٥ّ٩٤٭ح ٨ٮ ٜت٦ ا٤ؽش٠ح خلا٣ د٢٥ ا٤ع٭ٵاخ ةالإلا٘ح 

٥٤٭٩ٵ ا٩٤ذٵْٜ ٥٤ٝىاُ ا٤فؼٍ ةؽ٦١ ِا٧ خلا٣ ا٤ٙذشج ا٩٤ٝت٥ح، ٬ذٵْٜ ؤ٫ د٭٩ٵ 

% ا٤ّا٧ ا٩٤ٝت٦ ةذِ٪ سئٌعٍ ٨ٮ سْ٘ ٨ّذلاخ 15.6إًشاداخ ا٤ؽش٠ح ة٭عتح 

ا٤ذؽ٦ٌٕ ٍ٘ ٨عذؽٙى ا٤شًاك ٴدؽ٦ٌٕ ا٤ذٵظّاخ ا٤ظذًذج ٍ٘ ٨عذؽٙى 

ا٤ظت٦ٌ ٍ٘ ٬ٲاًح ا٤شةْ الأٴ٣ ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٩٤ٝت٦، ٍ٘ ٤ٝاء٬ا ٨ْ اداسج ا٤ؽش٠ح 

٨ خشا، ٠ؽٙر الإداسج ؤ٫ ٨عذٵٶ الإٜتا٣ ٥ِى ٨عذؽٙى ا٤شًاك طاء ؤ٘م٦ 

٨ٮ ا٤ذٵّٜاخ ٴدعّى ا٤ؽش٠ح ػا٤ٌا ٤شْ٘ ٨ّذلاخ ا٤ذؽ٦ٌٕ ٍ٘ ا٩٤عذؽٙى 

٤ذذ٩اؼى ٨ْ الإٜتا٣ ا٩٤ذضاًذ، ٴا٤ذٵظّاخ ا١٤تٌشج ٍ٘ ٨عذؽٙى ا٤ذ٨ا٧ 

ٴ٨عذؽٙى ا٤ختش ا٤ظذًذ ظٌتذؤ دإسٌشٱ٩ا ٥ِى إًشاداخ ا٤ؽش٠ح ةذءا ٨ٮ ِا٧ 

2019 . 

 ا٤ذٵظّاخ  ا٤ذ٥١ٙح ) ٥٨ٌٵ٫ سًا٣(  داسًخ ةذء ا٤٭ؽاه ِذد الأظشج ا٤ظذًذج ِذد ا٤ٌّاداخ ا٤ظذًذج

 ٨عذؽٙى ا٩٤ٵاظاج ةا٤شًاك  460 ٬2014ٵ٩٘تش  175 65

 دٵظّح ٨عذؽٙى ا٩٤ٵاظاج ة٩ذً٭ح ا٤ظت٦ٌ  110 2016ا٤شةْ الأٴ٣  100 30

 دٵظّح ٨عذؽٙى ا٤ذ٨ا٧  160 ٬2018ٲاًح  180 -

 ٨عذؽٙى ا٩٤ٵاظاج ةا٤ختش*  560 2019ا٤شةْ الأٴ٣  300 60

 الإًراداث وفقاً للهنطقت الجغرافٌت

EBITDA جطىر إجهالٍ الإًراداث الفطلٍ )نلٌىن رًال( إجهالٍ الإًراداث السنىًت )نلٌىن رًال( وهانش 
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  ا٩٤٭ىٝح ا٤ٕشةٌح ا٩٤٭ىٝح ا٤ٵظىى  ا٩٤٭ىٝح ا٤ؽشٌٜح
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 * دؽ٦٩ ظ١ٮ ا٤ّا٥٨ٌٮ ٴ٨ٵاٜٚ ا٤عٌاساخ
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%، ٨ةٮ طةٲةح ؤخةشٶ ةة٥ةٖ ٱةا٨ةؾ ا٤ةشةةؽ 25، ٴة٥ٖ ٱةا٨ةؾ ٨ةظة٩ة٦ ا٤ةشةةؽ ٤ةٲةا 2014% ٨ٮ إًشاداخ ا٤ؽش٠ح خلا٣ ِا٧ ٨46ش٥ر إًشاداخ ا٤ٌّاداخ ا٤خاسطٌح ٬ؼٵ 

٬ةٍةشا ٤ةذةؼةٝةٌةٞ  2015% خةلا٣ ا٤ةّةا٧ 21.7، ٴ٨ٮ ا٩٤ذٵْٜ ؤ٫ ً٭ةخةٙةن إ٤ةى 2013% خلا٣ ِا٧ 24.6% ٨ٝاة٦ ٬24ؼٵ  2014ا٤ذؽ٥ٌٍٕ ٥٤ؽش٠ح خلا٣ ِا٧ 

٨عذؽٙى ا٤شًاك خعائش دؽ٥ٌٌٕح ٘ملا ِٮ اسدٙاُ ٨فشٴ٘اخ الاظذٲلاٟ ٴالاوٙاء ةّذ دؽ٦ٌٕ ا٩٤عذؽٙى، ٴ٨ٮ ا٩٤ذٵْٜ ؤ٫ ًف٦ ا٩٤عةذةؽةٙةى إ٤ةى 

 .2015، ٤ز٢٤ ٨ٮ ا٩٤ذٵْٜ ؤ٫ ًذؼعٮ ٱا٨ؾ ا٤شةؽ ػٌ٭ٲا ٨ٝاس٬ح ةّا٧ ٬2016ٝىح ا٤ذّاد٣ ٍ٘ ٨٭ذفٚ ِا٧ 

 43% ِٮ ٬ٙغ ا٤ٙذشج ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٤ة٩ةالةٍ ٤ةذةفة٦ إ٤ةى 40.3دشاطّر الأسةاغ ا٤فاٌ٘ح ٤ؽش٠ح ا٩٤ٵاظاج ٥٤خذ٨اخ ا٤ىتٌح خلا٣ ا٤شةْ ا٤شا٤ص ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٤ؼا٤ٍ ةة 

 21.7% ِٮ ا٤شةْ ا٤شا٬ٍ ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٤ؼا٤ٍ، ًشطْ ا٤ذشاطْ ٨ٝاس٬ح ٨ْ ا٤ٙذشج ا٩٩٤اس٥ح إ٤ى ٴطٵد ؤسةةاغ سؤظة٩ةا٤ةٌةح دةتة٥ةٖ ٥٨23.4ٌٵ٫ سًا٣، ةٌ٭٩ا دشاطّر الأسةاغ ةة 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣  ٥٨6.7ٌٵ٫ سًا٣ ل٩ٮ ؤسةاغ ا٤ٙذشج ا٩٩٤اس٥ح ٨ٮ ةٌْ ؤسك ة٩ذً٭ح ا٤ٍٲشا٫، ٘ملا ِٮ دعظ٦ٌ خعاسج ـاٌ٘ح ٩٤عذؽٙى ا٩٤ٵاظاج ةا٤شًاك ة٩ت٥ٖ 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣، ٴر٢٤ ٤ذؼ٦ٌ٩ ؤِةتةاء ا٤ةذة٩ةٵًة٦ ا٤ةخةاـةح ةة٩ةعةذةؽةٙةى  1.9ػٌص ةذؤ ا٤ذؽ٦ٌٕ ة٭ٲاًح ٬ٵ٩٘تش ا٩٤الٍ ةالإلا٘ح إ٤ى صًادج ؤِتاء ا٤ذ٩ٵ٦ً ة٩ٝذاس 

% 9.6شاداخ لإًا٩٤ٵاظاج ةا٤شًاك ٍ٘ ٜائ٩ح ا٤ذخ٦ ةذلا ٨ٮ سظ٥٩ذٲا ٴر٢٤ ةذءا ٨ٮ ا٤ذؽ٦ٌٕ ا٥ّٙ٤ٍ، ٴةا٩٤ٝاس٬ح ٨ْ ا٤شةْ ا٤شا٬ٍ ٨ٮ ٱزا ا٤ّا٧ ا٬خٙمر ا

 ٥٨ٌٵ٫ سًا٣ ػٌص دم٩٭ر ٬ذائع ا٤شةْ ا٤عاةٞ ؤسةاغ ٤ٵدائْ إظلا٨ٌح ٘ملًا ِٮ ٨ذؼفلاخ ٨ٮ ةشا٨ع دذسًتٌح.  1.4ٴدشاطْ ا٤ذخ٦ ٌٔش ا٤ذؽ٥ٌٍٕ ة٭ؼٵ 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣، ٴًّٵد ر٢٤ إ٤ى ِذج ِٵا٦٨ دؽ٦٩ ا١٩٤اظث ا٤ةشؤظة٩ةا٤ةٌةح  155% ٨عظ٥ح 18.16ٴخلا٣ ا٤ذعّح ؤؼٲش ٨ٮ ٱزا ا٤ّا٧ دشاطّر الأسةاغ ا٤فاٌ٘ح ةة 

٥٨ٌٵ٫ سًةا٣ ٘مةلا ِةٮ دةٕةٌةٌةش ا٤ة٩ةّةا٨ة٥ةح  ٨19.2ٮ ةٌْ ؤسك ا٤ٍٲشا٫ ٍ٘ ٘ذشج ا٤ّا٧ ا٩٤الٍ ٴدؼٌٝٞ ٨عذؽٙى ا٩٤ٵاظاج ةا٤شًاك ـاٍ٘ خعاسج ة٥ٕر 

 ا٩٤ؼاظتٌح ٤لأِتاء ا٤ذ٩ٵ٥ًٌح ٩٤عذؽٙى ا٩٤ٵاظاج ةا٤شًاك.

٥٨ٌٵ٫ سًا٣ ٬ذٌظح اسدٙاُ إًشاداخ ا٤ؽش٠ح ا٤٭ادظح ِٮ ٠ٙاءج دؽ٦ٌٕ الأـٵ٣ ٴا٤ذٵظةْ  240.1% ٤ذف٦ إ٤ى 19.33ةة٭عتح  2014خلا٣ ِا٧  اسدّٙر ؤسةاغ ا٤ؽش٠ح

 إ٤ةىٍ٘ ا٤خذ٨اخ ا٤ىتٌح ا٩٤ٝذ٨ح ٱزا ةالإلا٘ح إ٤ى دؼٌٝٞ سةؽ سؤط ٨ا٤ٍ ٬ذٌظح ةٌْ ٜىّح ؤسك، ٨ٮ ا٩٤ذٵْٜ ؤ٫ ًتذؤ ٨عذؽٙى ا٤شًةاك ٘ةٍ ا٤ةٵـةٵ٣ 

 ٥٨ٌٵ٫ سًا٣ ا٤ّا٧ ا٩٤ٝت٦. ٬8ٝىح ا٤ذّاد٣ ٍ٘ ٨٭ذفٚ ا٤ّا٧ ا٩٤ٝت٦، ٴ٬ّذٝذ ؤ٫ ٨عاٱ٩ح ٨عذؽٙى ا٤شًاك ٍ٘ ؤسةاغ ا٤ؽش٠ح ٜذ دف٦ إ٤ى ٬ؼٵ 

 الهساههت فٍ الإًراداث وهانش إجهالٍ الربح حسب القطاع
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٧ ا٤ذ٭ٵً٪  ا٤ٌّاداخ ا٤خاسطٌح   ا٤فٌذ٤ٌاخ ؤٜعا

  ٱا٨ؾ إط٩ا٤ٍ ا٤شةؽ   الاًشاداخ

 هانش الربح الحشغٌلٍ
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 ا٩ّ٤لاء ا٤شئٌعٌٵ٫

فةؼةٌةح ا٤ دٝت٦ ا٤ؽش٠ح ا٩٤عذٵٶ الاٴ٣ ٴا٤شا٬ٍ ٨ٮ دف٭ٌٚ ا٩٤عذٌٙذًٮ ٨ٮ ةش٬ا٨ع ا٤ذإ٨ٌٮ ا٤فؼٍ ٥٤ؼذ ٨ٮ ا٩٤٭ا٘عح ا٤عّشًح ٨ْ ٨ٝذ٨ٍ خذ٨اخ ا٤ةشِةاًةح

% ٨ٮ إًشاداخ ا٤ؽش٠ح، ٴدت٥ٖ ٬عةتةح ا٤ةذ٘ةْ ا٤ة٭ةٝةذي 20% ٨ٮ إًشاداخ ا٤ؽش٠ح، ةٌ٭٩ا دت٥ٖ ٨عاٱ٩ح ؤسا١٨ٵ ٬ؼٵ 45% ٴ 40الأخشٶ، ٴد٩ش٦ ؼش٠اخ ا٤ذإ٨ٌٮ ةٌٮ 

 % ؤًما ١٤٭ٲا دذشاطْ ةفٙح ٨عذ٩شج، ٴد٩ش٦ ا٤٭عتح ا٤تاٌٜح ا٤ذّاٜذاخ ٨ْ ا٤ؽش٠اخ الأخشٶ. 20

، ٤ة١ةٮ ا٤ؽةش٠ةح ٜةذ دة٥ةٝةر 2015ٴدّذ ؼش٠ح طٵ٬ض ٱٵة١٭ض ؤسا١٨ٵ ا٤فؼٌح ٨ٮ ؤٱ٪ ٩ِلاء ا٤ؽش٠ح، ٴٴ٘ٝا ٤تٌا٬اخ ا٤ؽش٠ح ٨ٮ ا٩٤ٝشس ا٬ذٲاء ا٤ّٝذ ٨٭ذفٚ ِةا٧ 

ا ٨٭اٜؽاخ ةٌٮ ا٤ظا٬تٌٮ ٤ذٵٌْٜ ِٝذ ٨ذدٳ  ًٌ  ٌٮ.ِا٨إخىاساً ٨ٮ ؼش٠ح طٵ٬ض ٱٵة١٭ض خلا٣ اطذ٩اُ ٍ٘ ةذاًح ا٤ّا٧ ا٤ؼا٤ٍ ةذظذًذ ا٤ّٝذ ٴدظشي ػا٤

 ظٌاظح دٵصًْ الأسةاغ 

سًةا٣ ٤ة٥ةعةٲة٪ ٘ةٍ  ٥٨2ٌٵ٫ سًا٣ ظ٭ٵًا ؤٶ  ٨100ت٥ٖ  2013ٴ  2014دٝٵ٧ ا٤ؽش٠ح ةذٵصًْ ؤسةاغ ظ٭ٵًح ٥ِى ا٩٤عاٱ٩ٌٮ، ٴٜذ ة٥ٖ ٨ا د٪ دٵصًّٳ خلا٣ ِا٨ٍ 

 2. ٴ٨ٮ ا٩٤ذٵْٜ ؤ٫ دٝةٵ٧ ا٤ؽةش٠ةح ةةذةٵصًةْ 2013% ِا٧ 50% ٨ٮ سؤط ا٩٤ا٣( ٨ٝاة٦ 20)  2014% ٨ٮ الأسةاغ ا٤فاٌ٘ح ِا٧ 42ا٤ع٭ح، ٴةز٢٤ ٴصِر ا٤ؽش٠ح 

 .2015سًا٣ ٥٤عٲ٪ ؤًما خلا٣ ِا٧ 
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 2013A 2014A 2015E 2016E 2017F ٜائ٩ح ا٤ذخ٦ )٥٨ٌٵ٫ سًا٣(

 1,382.8 1,239.9 1,072.6 969.9 902.2 إط٩ا٤ٍ الإًشاداخ 

 682.5 607.5 524.6 453.3 414.6 د٥١ٙح ا٩٤تٌّاخ 

%45.9 ٬عتح د٥١ٙح ا٩٤تٌّاخ ٩٥٤تٌّاخ   46.7%  48.9%  49.0%  49.4%  

 147.5 143.2 137.7 127.2 116.6 ا٩٤فشٴ٘اخ ا٩ّ٤ٵ٨ٌح ٴالاداسًح ٴ٨فشٴ٘اخ ا٤تٌْ ٴا٤ذٵصًْ

%12.9 ٬عتح ا٩٤فشٴ٘اخ ا٩ّ٤ٵ٨ٌح ٴالاداسًح ٴ٨فشٴ٘اخ ا٤تٌْ ٴا٤ذٵصًْ ٩٥٤تٌّاخ   13.1%  12.8%  11.5%  10.7%  

 162.3 145.5 125.9 113.8 108.4 ٨خففاخ ا٤ذًٵ٫ ا٩٤ؽ١ٵٟ ٍ٘ دؼف٥ٌٲا

 390.5 343.7 284.5 275.6 262.7 ا٤شةؽ ٜت٦ ٨فشٴ٘اخ ا٤ذ٩ٵ٦ً ٴالاظذٲلاٟ ٴالإوٙاء ٴا٤ض٠اج 

%29.1 ٱا٨ؾ ا٤شةؽ ٜت٦ ٨فشٴ٘اخ ا٤ذ٩ٵ٦ً ٴالاظذٲلاٟ ٴالإوٙاء ٴا٤ض٠اج  28.4%  26.5%  27.7%  28.2%  

 66.8 57.5 52.1 42.4 40.4 الاظذٲلا٠اخ ٴالإوٙاء

 323.8 286.2 232.4 233.2 222.2 ا٤شةؽ ا٤ذؽ٥ٌٍٕ 

(1.4) ـا٘ى ٨فشٴ٘اخ ا٤ذ٩ٵ٦ً  (1.1)  (8.2)  (6.7)  (7.2)  

 4.0 3.7 3.4 3.1 3.5 دخ٦ الاظذش٩اس

 12.5 11.3 9.7 32.3 8.0 ؤخشٶ 

 333.3 294.8 237.4 267.7 232.6 ا٤شةؽ ٜت٦ ا٤ض٠اج ٴا٤مشًتح 

 15.7 14.0 12.4 16.8 13.7 ا٤ض٠اج ٴا٤مشًتح 

 317.5 280.8 225.0 250.9 219.0 ـاٍ٘ ا٤ذخ٦ ٜت٦ ػٝٵٛ الأ٥ٌٜح

 18.4 15.4 11.2 10.6 17.5 ػٝٵٛ الأ٥ٌٜح

 299.2 265.5 213.8 240.4 201.4 ـا٘ى ا٤ذخ٦ 

%22.3 ا٤ّائذ ٥ِى ا٩٤تٌّاخ   24.8%  19.9%  21.4%  21.6%  

      

 2013A 2014A 2015E 2016E 2017F ٜائ٩ح ا٩٤ش٠ض ا٩٤ا٤ٍ ) ٥٨ٌٵ٫ سًا٣(

 194.2 174.1 262.0 281.6 280.2 ا٤٭ٝذًح ٴ٨ا ٍ٘ ػ٩١ٲا 

 295.5 265.0 235.1 219.9 233.4 ر٨٪ ٨ذً٭ح 

 107.7 95.8 82.8 75.8 67.2 ؤخشٶ 

 597.3 534.9 579.9 577.3 580.9 إط٩ا٤ٍ الأـٵ٣ ٜفٌشج الأط٦ 

            

 1,603.1 1,348.0 1,147.1 1,097.7 868.5 ـا٘ى ا٩٤ٵطٵداخ ا٤شاةذح 

 16.4 16.4 16.5 17.1 17.4 ٨ٵطٵداخ ٌٔش ٩٥٨ٵظح

 19.5 15.5 11.9 8.5 8.1 ؤخشٶ

 1,638.9 1,380.0 1,175.5 1,123.3 894.0 إط٩ا٤ٍ ا٩٤ٵطٵداخ وٵ٥ًح الأط٦ 

 2,236.3 1,914.8 1,755.4 1,700.6 1,474.8 إط٩ا٤ٍ ا٩٤ٵطٵداخ 

            

 259.7 131.3 126.5 130.0 134.7 ا٤ذًٮ ٜفٌش الأط٦ ٴا٩٤عذؼٞ ٨ٮ ا٤ذًٮ وٵ٦ً الأط٦ 

 237.5 206.4 175.4 161.1 149.4 ؤخشٶ 

 497.2 337.6 301.9 291.2 284.1 ٨ى٥ٵةاخ ٜفٌشج الأط٦ 

            

 110.8 144.5 200.3 281.0 206.9 دًٮ وٵ٦ً الأط٦

 60.5 53.1 46.6 40.8 35.8 ٨ى٥ٵةاخ ٌٔش طاسًح 

 1,485.0 1,306.1 1,140.8 1,027.2 888.5 ػٝٵٛ ا٩٤عاٱ٩ٌٮ 

 82.8 73.6 65.9 60.3 59.6 ػٝٵٛ الأ٥ٌٜح

 2,236.3 1,914.8 1,755.4 1,700.6 1,474.8 إط٩ا٤ٍ ا٩٤ى٥ٵةاخ ٴػٝٵٛ ا٩٤عاٱ٩ٌٮ 

      

 2013A 2014A 2015E 2016E 2017F ٜائ٩ح ا٤ذذ٘ٝاخ ا٤٭ٝذًح )٥٨ٌٵ٫ سًا٣(

  376.3  329.1  271.3  285.9  270.7 ا٤ذذ٘ٝاخ ا٤٭ٝذًح ا٤ذؽ٥ٌٌٕح 

(0.4) ا٤ذذ٘ٝاخ ا٤٭ٝذًح ا٤ذ٩ٵ٥ًٌح   (40.4)  (189.9)  (158.7)  (34.4)  

(247.8) ا٤ذذ٘ٝاخ ا٤٭ٝذًح الاظذش٩اسًح   (244.2)  (112.4)  (146.9)  (321.8)  

(31.0)  1.3  22.6 ا٤ذٌٕش ٍ٘ ا٤٭ٝذًح   23.5  20.1  

  194.2  174.1  150.6  181.6  180.2 ا٤٭ٝذ ٴ٨ا ٍ٘ ػ٩١ٳ ٍ٘ ٬ٲاًح ا٤ّا٧ 
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 ٜىاُ ا٤ذظضئح 

 سِاًح 

 زًادة نراكس ا٤ذٵـٌح

 72.66 ا٩ٌٝ٤ح ا٤ّاد٤ح )سًا٣(
 58.4 )سًا٣( 2015دًع٩تش  3ا٤عّش ٩٠ا ٍ٘ 

 %24.4 ا٤ّائذ ا٩٤ذٵْٜ

   

  ةٌا٬اخ ا٤ؽش٠ح

 SE.4005 س٨ض دذاٴ٣

 69.00 ؤظتٵُ )سًا٣( 52ؤ٥ِى ظّش ٤ة 

 43.50 ؤظتٵُ )سًا٣( 52ؤد٬ى ظّش ٤ة 

 8.6% ا٤ذٌٕش ٨ٮ ؤٴ٣ ا٤ّا٧

 181 ؤؼٲش )ؤ٤ٚ ظٲ٪( ٨3ذٵظي ػظ٪ ا٤ذذاٴ٣ ٤ة 

 2,702 ا٤شظ٥٩ح ا٤عٵٌٜح )٥٨ٌٵ٫ سًا٣(

 721 ا٤شظ٥٩ح ا٤عٵٌٜح )٥٨ٌٵ٫ دٴلاس(

 44.85 الأظٲ٪ ا٩٤فذسج )٥٨ٌٵ٫ ظٲ٪(

  

  %(٠5تاس ا٩٤عاٱ٩ٌٮ )ؤ٠شش ٨ٮ 

 %35.12 ا٩٤ ظعح ا٤ّا٨ح ٥٤ذإ٨ٌ٭اخ الاطذ٩اٌِح

 2014A 2015E 2016F 2017F دًع٩تش  -٬ٲاًح ا٤ّا٧ ا٩٤ا٤ٍ 

٩ٌٜح ا٩٤٭ؽإج /ا٤شةؽ ٜت٦ ٨فشٴ٘اخ ا٤ذ٩ٵ٦ً 

 ٴالاظذٲلاٟ ٴالإوٙاء ٴا٤ض٠اج
18.56 13.96 11.29 9.82 

 2.18 2.54 2.99 3.59 ٨ماِٚ ا٩٤٭ؽإج / ا٩٤تٌّاخ 

 13.38 15.51 19.89 28.00 ٨ماِٚ ا٤شةؼٌح 

%2.7 ا٤ّائذ ٥ِى ا٤ذٵصًْ   3.4%  4.3%  5.1%  

 2.47 2.68 2.92 3.13 ٨ماِٚ ا٩ٌٝ٤ح ا٤ذ٘ذشًح 

 2.26 2.56 2.95 3.57 ا٤عّش / ا٩٤تٌّاخ 

 3.57 3.63 3.67 2.59 ا٤٭عتح ا٤ظاسًح ٤لأـٵ٣ 

%25.2 ٩٬ٵ الإًشاداخ   20.8%  15.2%  13.5%  

٠ؽش٠ح ٨عاٱ٩ح ظّٵدًح،  2003دإظعر ا٤ؽش٠ح ا٤ٵو٭ٌح ٥٤شِاًح ا٤ىتٌح )سِاًح( ِا٧ 

ٴا٩٤عذؽٙى  1991د٩ذ٢٥ ا٤ؽش٠ح ٨عذؽٙى سِاًح ا٤شًاك ا٤زي ا٘ذذؽ ٍ٘ ِا٧ 

ٴٱٵ ًّذ ؤٴ٣ ٨عذؽٙى خاؿ ةا٤شًاك.  1967ا٤ٵو٭ٍ ا٤زي ةذؤ دؽ٥ٌٕٳ ٍ٘ ِا٧ 

ٴدذ٥خق ؤٔشاك ا٤ؽش٠ح ا٤شئٌعٌح ٍ٘ دإظٌغ ٴ د٢٥٩ ٴ دظٲٌض ا٩٤عذؽٌٙاخ ٴ ا٩٤شا٠ض 

 ا٤فؼٌح ٴ دظاسج ا٤ظ٥٩ح ٴا٤ذظضئح ٤لأدٴًح ٴا٩٤ّذاخ ا٤ىتٌح. 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣  25.5ػٝٝر ا٤ؽش٠ح خلا٣ ا٤شةْ ا٤شا٤ص ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٤ؼا٤ٍ ـاٍ٘ سةؽ ٜذسٯ 

%، ةذِ٪ ٥٨22.7ٌٵ٫ سًا٣ خلا٣ ا٤شةْ ا٩٩٤اس٦ ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٩٤الٍ ةاسدٙاُ  ٨20.8ٝاة٦ 

%. ةٌ٭٩ا دشاطّر الأسةاغ ٨ٝاس٬ح ةا٤شةْ ا٤عاةٞ ةة 18.8ٜٵي ٨ٮ ٩٬ٵ الإًشاداخ ة٩ّذ٣ 

% ٬ٍشاً لا٬خٙاك إًشاداخ ا٤خذ٨اخ ا٤ىتٌح ٴ٨تٌّاخ الأدٴًح ٥ِى ٴطٳ ا٤خفٵؿ 39.8

ٴر٢٤ ٬ذٌظح ٤ذٵا٘ٞ ا٤شةْ ا٤شا٤ص ٨ْ ٨ٵظ٪ الإطاصاخ ا٤فٌٌٙح ٴالأٌِاد ةالإلا٘ح 

٩٤ٵظ٩ٍ س٨ما٫ ٴا٤ؼع، ةالإلا٘ح إ٤ى ا٤ضًادج ٍ٘ ا٤شٴادث ٴالأطٵس ٤لأوتاء ٴالإداسًٌٮ 

طشاء اظذٝىاب ا١٤ٙاءاخ ا٤ىتٌح ٴالإداسًح ٨ٮ ؤط٦ دؼٌٝٞ ؤٱذاٗ ا٤ؽش٠ح ا٩٤عذٝت٥ٌح 

ٴا٬خٙاك الإًشاداخ الأخشٶ. ةا٩٤ٝاة٦ اسدْٙ ـاٍ٘ الأسةاغ ٥٤ذعّح ؤؼٲش الأٴ٤ى ٨ٮ 

%، ٬ٍشاً ٤شْ٘ ٠ٙاءج ا٤ذؽ٦ٌٕ ٴالا٬ذاطٌح ٴإِادج ا٤ٲ٥١ٌح ٤تّن 12.1ا٤ّا٧ ا٤ؼا٤ٍ ةة 

الإداساخ ا٤ذ٭ٌٙزًح ٴا٤زي ظاٱ٪ ةذٴسٯ ٍ٘ ٩٬ٵ الإًشاداخ ا٤ىتٌح ٍ٘ ط٩ٌْ ٜىاِاخ 

ا٤ذؽ٦ٌٕ ٴخاـح ا٤ٌّاداخ ا٤خاسطٌح ٴا٤ذ٭ٵً٪ ٴا٤خذ٨اخ ا٤ىتٌح ا٩٤عا٬ذج ةالإلا٘ح 

لاسدٙاُ إًشاداخ ٴػذج دٵصًْ الأدٴًح ٴالإًشاداخ الأخشٶ ٴا٤٭ادظح ٍ٘ طٵٱشٱا ِٮ دؼف٦ٌ 

 دًٵ٫ ٨ّذٴ٨ح. 

ؤ٥ِ٭ر ا٤ؽش٠ح ِٮ ةذء ا٤ذؽ٦ٌٕ ا٤ذظشًتٍ ٩٤ش٠ض وث ا٤ّائ٥ح ا٤ٵاْٜ ةؼٍ ا٤شٴلح ٴا١٩٤ٵ٫ 

ٌِادج ٍ٘ ٨٭ذفٚ ٬ٵ٩٘تش ا٤ظاسي، ٴا٤زي ٨ٮ ا٩٤ذٵْٜ ؤ٫ ًعذ٩ش دؽ٥ٌٕٳ  ٨22ٮ 

ا٤ذظشًتٍ ٨ٮ سلاسح إ٤ى ظذح ؤؼٲش، ػٌص ظذ٥ّٮ ا٤ؽش٠ح لاػٝاً ِٮ ٨ٵِذ ا٤ذؽ٦ٌٕ 

ا٥ّٙ٤ٍ ٴالأسش ا٩٤ا٤ٍ ا٩٤شدث ٥ٌِٳ. ٴةذؤخ ا٤ؽش٠ح ٨ى٥ْ ٬ٵ٩٘تش ا٩٤الٍ ٍ٘ ٨ؽشٴُ 

دٵظّح ٴدظذًذ ٴدش٨ٌ٪ ا٩٤ت٭ى ا٤ؽ٩ا٤ٍ ٩٤عذؽٙى سِاًح ا٤ٵو٭ٍ ٴا٤زي ٨ٮ ا٩٤ذٵْٜ 

ًٵ٨اً ٥ِى ؤ٫ ًتذؤ دؽ٦ٌٕ ا٩٤ت٭ى ٥ِى ٨شػ٥ذٌٮ، الأٴ٤ى ٍ٘  360ؤ٫ ًعذٕشٛ د٭ٌٙزٯ 

، ػٌص ٨ٮ ا٩٤ذٵْٜ ؤ٫ 2017ٴا٤شا٬ٌح ٍ٘ ا٤شةْ الأٴ٣ ٨ٮ ِا٧  2016ا٤شةْ ا٤شا٬ٍ ٨ٮ ِا٧ 

. ا٤ظذًش ةا٤ز٠ش ؤ٫ ٱزٯ ا٤ذٵظّح 2017ًٍٲش الأسش ا٩٤ا٤ٍ خلا٣ ا٤شةْ ا٤شا٬ٍ ٨ٮ ِا٧ 

ٌِادج ٤ذفتؽ ا٤عّح ا٤عشًشًح ١٤ا٦٨ ا٩٤عذؽٙى ةّذ  40ظشًش ٴ 200ظذمٌٚ ٬ؼٵ 

 . ٌِادج 62ظشًشاً ٴ 450إ٠ذ٩ا٣ ا٤ذٵظّح 

 ا٤ذٌٌٝ٪ ٴا٤ذٵـٌح
ِٮ ظّش % 24.4ًت٥ٖ سًا٣ ةاسدٙاُ  ٬72.66تذؤ دٕىٌذ٭ا ٤عٲ٪ ا٤ؽش٠ح ة٩ٌٝح ِاد٤ح دت٥ٖ 

ا٤عٲ٪ ٍ٘ ا٤عٵٛ ا٩٤ا٤ٌح، ٴ٘ٝا ٤ذٝذًشاد٭ا، ًذذاٴ٣ ا٤عٲ٪ ِ٭ذ ا٥ِى ِائذ دٵصًْ ةٌٮ ٦٠ 

ؼش٠اخ ا٤شِاًح ا٤فؼٌح ا٩٤ذسطح، ػٌص دت٥ٖ ٬عتح ا٤ذٵصًْ ٤عّش ا٤عٲ٪ ٍ٘ ا٤عٵٛ 

% ٩٠ذٵظي ٤ؽش٠اخ ا٤شِاًح ا٤فؼٌح، ٴًشطْ 2% خلا٣ ا٤ّا٧ ا٤ظاسي ٨ٝاة٦  3.4ا٩٤ا٤ٌح 

ر٢٤ إ٤ى صًادج ػظ٪ ا٤ذٵصًّاخ ا٤٭ٝذًح ٨ٮ الأسةاغ ا٤فاٌ٘ح ػٌص ة٥ٕر ٬عتح ا٤ذٵصًْ 

% ٴٱٵ ؤ٥ِى ٨ّذ٣ ٍ٘ ؼش٠اخ ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ، ٴ٨ٮ ا٩٤ذٵْٜ ؤ٫ 74ا٤ّا٧ ا٩٤الٍ 

 .2015د٦ٍ ٱٍ الأ٥ِى اًما خلا٣ ِا٧ 
 دش٠ٍ ٘ذِٞ

 ٨ذًش الأةؼاز ٴا٩٤ؽٵسج

TFadaak@albilad-capital.com 

 

 CFAؤػ٩ذ ٱ٭ذاٴٶ، 

 ٨ؼ٦٥ ٨ا٤ٍ ؤٴ٣

AA.Hindawy@albilad-capital.com 

 

 ٨ؼ٩ذ ػعا٫ ِىٌٳ

 ٨ؼ٦٥ ٨ا٤ٍ

MH.Atiyah@albilad-capital.com 
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 ٨ ؼش دذاٴ٣ ٜىاُ ا٤ذظضئح سِاًح

 ا٩٤فادس: ا٤ٝٵائ٪ ا٩٤ا٤ٌح، دذاٴ٣ ،ؤةؼاز ا٤تلاد ا٩٤ا٤ٌح
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 ٜىاُ ا٤ذظضئح 

 سِاًح 

 ٬تزج ِٮ ا٤ؽش٠ح

٠ؽش٠ح ٨عاٱ٩ح ظّٵدًح ةٌٮ ا٤ٝىاُ ا٤ّا٧ ٩٨ش٥ح ٍ٘ ا٤ذإ٨ٌ٭اخ الاطذ٩اٌِح ٴ٨ظ٩ٵِح ٨ٮ  2003دإظعر ا٤ؽش٠ح ا٤ٵو٭ٌح ٥٤شِاًح ا٤ىتٌح )سِاًح( ِا٧ 

ا٧ ؽ ِا٩٤عاٱ٩ٌٮ ٨ٮ ا٤ٝىاُ ا٤خاؿ. د٩ذ٢٥ ا٤ؽش٠ح ػا٤ٌا ؤػذ ؤٱ٪ ٨عذؽٌٙاخ ا٤ٝىاُ ا٤خاؿ ة٩٭ىٝح ا٤شًاك ٴ ٱ٩ا ٨عذؽٙى سِاًح ا٤شًاك ا٤زي ا٘ذذ

 ٴا٤زي ًّذ ؤٴ٣ ٨عذؽٙى خاؿ ةا٤شًاك. 1967ٴا٩٤عذؽٙى ا٤ٵو٭ٍ ا٤زي د٪ دؽ٥ٌٕٳ ِا٧  1990

  :ٍ1967، دٵ٤ر ا٤ؽش٠ح دىٵًش ا٩٤عذؽٙى ا٤ٵو٭ٍ ٍ٘ ا٤شًاك ٴا٤زي د٪ ا٘ذذاػٳ ٍ٘ ِا٧ ٨2003٭ز دإظٌغ ا٤ؽش٠ح ٍ٘ ِا٧ ا٩٤عذؽٙى ا٤ٵو٭ ،

ة٩ا ًذ٭اظث ٨ْ ا٤ذٝذ٧ ا٤ىتٍ ٴاظذٝذا٧ ٠ا٘ح ا١٤ٵادس ا٤تؽشًح ٍ٘ ٠ا٘ح ٴصًادج ظّح ا٤ذ٭ٵً٪ ٴدؼذًص ا٩٤تا٬ٍ ٴا٤ذظٲٌضاخ ٴا٤خذ٨اخ ا٩٤عا٬ذج 

ظشًش. ٴٍ٘ ًٵ٤ٌٵ  151ا٩٤شػ٥ح الأٴ٤ٍ ٨ٮ دٵظّح ا٩٤عذؽٙى ةّذ دظٲٌض ا٤تشض ا٤ىتٍ ا٤ظذًذ ةعّح  ٬2013ٵ٩٘تش  ٍ٘ا٤ذخففاخ. ٴا٘ذذؼر ا٤ؽش٠ح 

ظشًش ًم٩ٲا ا٩٤عذؽٙى ٤ٌفتؽ ِذد  100ظشًش، ٱزا ةالإلا٘ح ا٤ٍ  35ا٘ذذؼر ا٤ؽش٠ح ا٩٤شػ٥ح ا٤شا٬ٌح ٨ٮ ٨ؽشٴُ دٵظّح ا٩٤عذؽٙى ةإلا٘ح  2014

ةالإلا٘ح إ٤ى ةّن  ٥٨2012ٌٵ٫ سًا٣ ٨ٮ ٴصاسج ا٩٤ا٤ٌح ٍ٘ ا٤ّا٧  154ظشًش. ٴ٨ٵ٤ر ا٤ؽش٠ح دٵظّح ا٩٤عذؽٙى ِٮ وشًٞ ٜشك ة٩ٌٝح  286الأظشج 

 ا٤ٝشٴك ا٩٤ذٵا٘ٝح ٨ْ ا٤ؽشًّح الإظلا٨ٌح ٨ٮ ٜت٦ ة٭٢ ا٤شًاك ٴ ٨ذؼفلاخ الا٠ذذاب ا٤ّا٧.

  :ٴ دت٥ٖ ا٤ىاٜح  1991ًْٝ ا٩٤عذؽٙى ٍ٘ ػٍ ا٤شٴاةٍ ؼشٛ ٨ذً٭ح ا٤شًاك ٴدٝذ٧ ا٩٤عذؽٙى خذ٨ادٲا ٨٭ز ا٤ّا٧ ٨عذؽٙى سِاًح ا٤شًاك

( ٴؼٲادج JCIظشًش. ٴدّذ ٨عذؽٙى سِاًح ا٤شًاك ٨ٮ ؤٴائ٦ ا٩٤شا٘ٞ ا٤فؼٌح ا٤ذٍ ػف٥ر ٥ِى ؼٲادج الاِذ٩اد ا٤ذٴ٤ٌح ) 350الاظذٌّاةٌح ٩٥٤عذؽٙى 

ٴًٵ٘ش ا٩٤عذؽٙى ػا٤ٌاً ٠ا٘ح ا٤ذخففاخ ا٤ىتٌح ا٤ذٌٜٝح ا٤شئٌعٌح ٨٭ٲا ٴا٤ٙشٌِح، ٩٠ا ًٝٵ٧ ةإطشاء ؤ٥ٔث ا٥٩ّ٤ٌاخ . CBAHIاِذ٩اد ا٩٤٭ؽأخ ا٤فؼٌح 

 ا٤ظشاػٌح ة٩خذ٥ٚ ؤ٬ٵاِٲا ٴ٨عذٵًادٲا.

  :ٴ ٱٍ ؼش٠ح دخذق ة٭ؽاه ٨تٌّاخ ا٤ذظضئح ٴا٤ظ٥٩ح  2011ةذؤخ ا٤ؽش٠ح ٍ٘ دؽ٦ٌٕ ٴػذج ا٤ذٵصًْ ٍ٘ ا٤ّا٧ سِاًح ٤ذٵصًْ الأدٴًح ٴ ا٩٤عذ٥ض٨اخ ا٤ىتٌح

 ٴ دٵصًْ الأدٴًح ٴ ا٩٤ّذاخ ا٤ىتٌح.

 اظذخذا٧ ػف٥ٌح ا٤ىشغ 

سًا٣ ٥٤عٲ٪ ا٤ٵاػذ ٴة٥ٖ ـاٍ٘ ٨ذؼفلاخ الا٠ذذاب  27% ٨ٮ سؤظ٩ا٣ ا٤ؽش٠ح ٤لا٠ذذاب ا٤ّا٧ ةعّش 30وشػر ا٤ؽش٠ح ٨ا ًّاد٣  2012ٍ٘ ؤ٠ذٵةش ٨ٮ ا٤ّا٧ 

٥٨ٌٵ٫  156، ا٬ٲا ٜا٨ر ةفشٗ ٠ا٘ح ٨ذؼفلاخ الاـذاس، ػٌص خففر ا٤ؽش٠ح ٨ت٥ٖ ٥٨2015ٌٵ٫ سًا٣ ٴؤٴلؼر ا٤ؽش٠ح ٍ٘ ةٌا٫ ٤ٲا ٍ٘ ٬ٲاًح ًٵ٤ٌٵ  174.6

٥٨ٌٵ٫ سًا٣ ٠ظضء ٨ٮ ا٤ذ١ا٤ٌٚ  18.2سًا٣ ٠ظضء ٨ٮ د١ا٤ٌٚ الأ٩ِا٣ الإ٬ؽائٌح ٴطضء ٨ٮ دظٲٌض ٴدإسٌص ا٩٤عذؽٙى ا٤ٵو٭ٍ ا٤ظذًذ، ٴخففر ا٤ؽش٠ح ؤًما 

 الإ٬ؽائٌح ٩٤ؽشٴُ ٨ش٠ض وث ا٤ّائ٥ح. 

 دٵظّاخ ا٤ؽش٠ح

٩اس لإِٴا٘ٞ ٨ظ٥غ إداسج ا٤ؽش٠ح ٥ِى دٵظّح ٴدظذًذ ٴدش٨ٌ٪ )ا٩٤ت٭ى ا٤ؽ٩ا٤ٍ( ٩٤عذؽٙى سِاًح ا٤ٵو٭ٍ ا٤ٵاْٜ ةؼٍ ا٥٩٤ض ة٩ذً٭ح ا٤شًاك ٨ْ ؼش٠ح ا

ا٩٤ؽشٴُ ٙح ٴا٤ذ٭عٌٞ ا٩٤ؼذٴدج، ٴًّذ ٱزا ا٩٤ؽشٴُ ٨ٮ ا٩٤ؽاسًْ الاظذشادٌظٌح ٥٤ؽش٠ح ٴؤػذ ؤٱ٪ ا٩٤تادساخ ا٤ذٵظٌّح ٤ٲزا ا٤ّا٧. ٴٜذ ة٥ٕر ٩ٌٜح د٥١

٥٨ٌٵ٫ سًا٣ ٩ٌ٘ا د٪ دٝذًش ا٩٤ت٥ٖ ا٩٤ذتٍٝ ٤ذإ٨ٌٮ الأطٲضج ٴا٩٤عذ٥ض٨اخ ا٤ىتٌح, ػٌص لا  ٥٨68.4ٌٵ٫ سًا٣، ٠ا٫ ٬فٌث ِٝذ ا٩٤ٝاٴ٣ ٨٭ٲا  100ا٩٤ٝذسج ٬ؼٵ 

ٴٱٵ ًٵ٧ ا٤تذء ٍ٘ الأ٩ِا٣ ٥ِى ؤ٫ د١ٵ٫ ٨ذج ا٤ذ٭ٌٙز  ٬2015ٵ٩٘تش  2ًذم٩ٮ ر٢٤ د١ا٤ٌٚ ا٤ٝٵٶ ا٤ّا٥٨ح ٤ذؽ٦ٌٕ ا٩٤ت٭ى ا٤ؽ٩ا٤ٍ. د٪ دٵٌْٜ ا٤ّٝذ ًٵ٧ 

ًٵ٨اً ٥ِى ٨شػ٥ذٌٮ، ػٌص د٪ د٩ٵ٦ً ا٩٤ؽشٴُ ةا١٤ا٦٨ ِٮ وشًٞ ة٭٢ ا٤شًاك ٩٤ذج ظذح ظ٭ٵاخ ٴ٬فٚ دذم٩ٮ ٘ذشج ظ٩اغ ٤ع٭ح ٴاػذج ةم٩ا٫ ظ٭ذ  360

، ٥ِى ؤ٫ ًٍٲش 2017ٴا٩٤شػ٥ح ا٤شا٬ٌح ٍ٘ ا٤شةْ الأٴ٣ ٨ٮ ِا٧  2016لأ٨ش. ٴدذٵْٜ ا٤ؽش٠ح ؤ٫ ًتذؤ دؽ٦ٌٕ ا٩٤ت٭ى ٩٥٤شػ٥ح الأٴ٤ى ٍ٘ ا٤شةْ ا٤شا٬ٍ ٨ٮ ِا٧ 

ٌِادج ٤ذفتؽ ا٤عّح ا٤عشًشًح ١٤ا٦٨ ا٩٤عذؽٙى  40ظشًش ٴ 200. ا٤ظذًش ةا٤ز٠ش ؤ٫ ٱزٯ ا٤ذٵظّح ظذمٌٚ ٬ؼٵ 2017الأسش ا٩٤ا٤ٍ خلا٣ ا٤شةْ ا٤شا٬ٍ ٨ٮ ِا٧ 

ٌِادج. ٩٠ا ظٌذ٪ إ٬ؽاء ٨ش٠ض ٨ذخفق ٥٤ىث ا٩٤ٲ٭ٍ ًؼذٵي ٥ِى ـٌذ٤ٌح ٴٜع٪ وٵاسء ٴٌِاداخ ٴؤٜعا٧ د٭ٵً٪،  62ظشًشاً ٴ 450ةّذ ا٠ذ٩ا٣ ا٤ذٵظّح 

٤ذخذ٧ شٗ ةالإلا٘ح إ٤ى ٨ماِٙح ِذد الأظشج ا٩٤ذخففح ةا٤ّ٭اًح ا٩٤ش٠ضج ٴ٠ز٢٤ دخفٌق ِذد ٨ٮ الأظشج ٤ذٝذً٪ سِاًح وٵ٥ًح الأ٨ذ. ػٌص د٪ دف٩ٌ٪ ا٤ٕ

 ٨خذ٥ٚ ٘ئاخ ا٩٤شلى ػعث ؤ٥ِى ا٩٤ّاًٌش ا٩٤ذّاسٗ ٥ٌِٲا ِا٩٤ٌاً. 

ٴا٩٤ذٵْٜ ؤ٫ ًعذ٩ش ٨ٮ سلاسح إ٤ى ظذح ؤؼٲش،  ٬2015ٵ٩٘تش  ٩٠15ا ؤ٥ِ٭ر ا٤ؽش٠ح ِٮ ةذء ا٤ذؽ٦ٌٕ ا٤ذظشًتٍ ٩٤ش٠ض وث ا٤ّائ٥ح ا٤ٵاْٜ ةؼٍ ا٤شٴلح ًٵ٧ 

ِٮ ٨ٵِذ  ٝاً ٴر٢٤ ةّذ ا٤ؼفٵ٣ ٥ِى ا٤ذشخٌق ا٤٭ٲائٍ ٨ٮ ا٤ؽ ٴ٫ ا٤فؼٌح ة٩٭ىٝح ا٤شًاك ٴدش٠ٌث ط٩ٌْ الأطٲضج ا٤ىتٌح ٴ٨ّاًشدٲا، ػٌص ظذ٥ّٮ ا٤ؽش٠ح لاػ

ٌِادج دؽ٦٩ ٌِاداخ وث الأظشج  22ا٤ذؽ٦ٌٕ ا٥ّٙ٤ٍ ٴالأسش ا٩٤ا٤ٍ ا٩٤شدث ٥ٌِٳ. ا٤ظذًش ةا٤ز٠ش ؤ٫ ا٩٤ش٠ض طٲض ٥ِى ٨عاػح خ٩عح آلاٗ ٨ذش ٨شةْ، ًؼذٵي ٥ِى 

 ٴالأوٙا٣ ٴا٤٭عاء ٴا٤ٵلادج ٴالأظ٭ا٫ ةالإلا٘ح إ٤ى ا٩٤خذتش ٴالأؼّح، ٩٠ا ظٌذ٪ دذؼٌٮ خذ٨اخ ؤخشٶ ٍ٘ ا٩٤ش٠ض لاػٝاً.

 

 ا٤ذٵظّاخ  ا٤ذ٥١ٙح ) ٥٨ٌٵ٫ سًا٣(  داسًخ ةذء ا٤٭ؽاه ِذد الأظشج ا٤ظذًذج ِذد ا٤ٌّاداخ ا٤ظذًذج

 ٨ش٠ض سِاًح ٤ىث ا٤ّائ٥ح 18.2 )دؽ٦ٌٕ دظشًتٍ( ٬2015ٵ٩٘تش  -- 22

40 200 
، 2016ا٩٤شػ٥ح الأٴ٤ى ا٤شةْ ا٤شا٬ٍ 

 2017ٴا٩٤شػ٥ح ا٤شا٬ٌح ا٤شةْ الأٴ٣ 
 ٨عذؽٙى سِاًح ا٤ٵو٭ٍ 100
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 سِاًح 

 الاداء ا٩٤ا٤ٍ ٴا٤ذؽ٥ٌٍٕ 

 210.8ػٝٝر ؼش٠ح سِاًح خلا٣ ا٤شةْ ا٤شا٤ص ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٤ؼا٤ٍ إًشاداخ دٝذس ةة 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣ خلا٣ ا٤شةْ ا٩٩٤اس٦ ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٩٤الٍ  ٥٨177.4ٌٵ٫ سًا٣ ٨ٝاة٦ 

% ٨ٝاس٬ح ةا٤شةْ ا٤عاةٞ ٨ٮ 7.5%، ةٌ٭٩ا دشاطّر الإًشاداخ ةة 18.8ةاسدٙاُ 

ا٤ّا٧ ٤ذٵا٘ٞ ا٤شةْ ا٤شا٤ص ٨ْ ٨ٵظ٪ الإطاصاخ ا٤فٌٌٙح ٴالأٌِاد ةالإلا٘ح 

٩٤ٵظ٩ٍ س٨ما٫ ٴا٤ؼع، ٩٠ا ٠ا٫ ٤ذشاطْ الإًشاداخ الأخشٶ ةؽ٦١ ِا٧ دٴس ٍ٘ 

ٱزا الا٬خٙاك. ٨ٮ طٲح ؤخشٶ، ة٥ٕر إًشاداخ ا٤ذعّح ؤؼٲش الأٴ٤ى ٨ٮ ٱزا 

% ِٮ ٬ٙغ ا٤ٙذشج ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٩٤الٍ ٥٨22.1ٌٵ٫ سًا٣ ة٭٩ٵ ة٥ٖ  658.1ا٤ّا٧ 

ةذِ٪ ٨ٮ ٩٬ٵ الإًشاداخ ا٤ىتٌح ٍ٘ ط٩ٌْ ٜىاِاخ ا٤ذؽ٦ٌٕ ٴخاـح ا٤ٌّاداخ 

ا٤خاسطٌح ٴا٤ذ٭ٵً٪ ٴا٤خذ٨اخ ا٤ىتٌح ا٩٤عا٬ذج، ةالإلا٘ح إ٤ى اسدٙاُ ٴػذج دٵصًْ 

 الأدٴًح ٴالإًشاداخ الأخشٶ ٴا٤٭ادظح ٍ٘ طٵٱشٱا ِٮ دؼف٦ٌ ا٤ذًٵ٫ ا٩٤ّذٴ٨ح.

 

 

. ةا٩٤ٝاة٦ ٥٨2013ٌٵ٫ سًا٣ خلا٣ ِا٧  ٥٨586.3ٌٵ٫ سًا٣ ٨ٝاة٦  ٤734ذف٦ إ٤ى  2014% خلا٣ ِا٧ ٥ِ25.2ى ؤظاط ظ٭ٵي، اسدّٙر إًشاداخ ا٤ؽش٠ح ة٭عتح 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣ ٨ْ اظذ٩شاسًح ٩٬ٵٱا ةؽ٦١ ٥٨ؼٵً خلا٣ ا٤ع٭ٵاخ ا٩٤ٝت٥ح، ٴر٢٤ ٬ٍشاً  ٤887ذف٦ إ٤ى  2015% خلا٣ ِا٧ ٬20.6ذٵْٜ ٩٬ٵ الإًشاداخ ة٭عتح 

ْٜ ؤ٫ ًتذؤ ٩ذٵ٥٤٭٩ٵ ا٩٤ذٵْٜ ٥٤ٝىاُ ا٤فؼٍ ةؽ٦١ ِا٧ ٍ٘ ا٤ٙذشج ا٩٤ٝت٥ح. ةالإلا٘ح إ٤ى ٌٲٵس الأسش ا٩٤ا٤ٍ ٩٤ش٠ض وث ا٤ّائ٥ح ةؼٍ ا٤شٴلح ٴا٤زي ٨ٮ ا٤

 .2017دؽ٥ٌٕٳ ا٥ّٙ٤ٍ خلا٣ ا٤٭فٚ الأٴ٣ ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٤ٝاد٧، ٴالا٬ذٲاء ٨ٮ دٵظّح ا٩٤ت٭ى ا٤ؽ٩ا٤ٍ ٩٤عذؽٙى سِاًح ا٤ٵو٭ٍ ةؼ٥ٵ٣ ِا٧ 

% ٴا٩٤عذؽٙى ا٤ٵو٭ٍ 67، ػٝٝر ٨عذؽٙى سِاًح ا٤شًاك 2014خلا٣ ِا٧ 

% ٨ٮ الأسةاغ ا٤ذؽ٥ٌٌٕح ٥٤ؽش٠ح. ةٌ٭٩ا ظظ٥ر ٴػةذج سِةاًةح ٤ةذةٵصًةْ الأدٴًةح 42

٥٨ةٌةٵ٫ سًةا٣، ةةالإلةا٘ةح إ٤ةى  2.8ٴا٩٤عذ٥ض٨اخ ا٤ىتٌح خعائش دؽ٥ٌٌٕح ة٩ٌٝح 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣ خعائش ٨ٮ ا٤خذ٨اخ ا٩٤ؽذش٠ح ٴا٤ة٩ةش٠ةض ا٤ةشئةٌةعةٍ. ٨ةٮ طةٲةح  20.6

دشاطْ ٱا٨ؾ ا٤شةؽ ٜةتة٦ ٨فةشٴ٘ةاخ ا٤ةذة٩ةٵًة٦ ٴالاظةذةٲةلاٟ ٴالاوةٙةاء ؤخشٶ، 

. ٴًإدٍ ٱزا 2013% ٍ٘ ِا٧ 21.0% ٨ٝاة٦ 19.4( ٤ٌف٦ إ٤ى EBITDAٴا٤ض٠اج )

% ةعةتةث اسدةٙةاُ دة١ة٥ةٙةح 25.2الا٬خٙاك ٥ِى ا٤شٔ٪ ٨ٮ ٩٬ٵ الإًشاداخ ة٭عتح 

%. ٩ٌ٘ةا 517% ٴاسدٙاُ ا٤ذًٵ٫ ا٩٤ؽ١ٵٟ ٍ٘ دؼف٥ٌٲا ة٭ؼٵ 26.6ا٩٤تٌّاخ ةة 

اسدّٙر ا٩٤فشٴ٘اخ ا٩ّ٤ٵ٨ٌح ٴالاداسًح ٴ٨فشٴ٘اخ ا٤تٌْ ٴا٤ذٵصًْ راخ ا٤ةٵص٫ 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣. ةا٩٤ٝاة٦ ا٬خٙن ٱةا٨ةؾ ا٤ةشةةؽ  35.6% ٨عظ٥ح 5.2الأ٦ٜ ة٭عتح 

ةعتث ا٤٭٩ٵ ا١٤تٌش  2014% ِا٧ 12.39إ٤ى  2013% ِا٧ 15.66ا٤ذؽ٥ٌٍٕ ٨ٮ 

 ٍ٘ ٨فشٴ٘اخ ا٤ذؽ٦ٌٕ.

 الإًراداث وفقاً للقطاع

EBITDA جطىر إجهالٍ الإًراداث الفطلٍ )نلٌىن رًال( إجهالٍ الإًراداث السنىًت )نلٌىن رًال( وهانش 

 هانش الربح الحشغٌلٍ
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ْ الأدٴًح ا٩٤عذؽٙى ا٤ٵو٭ٍ ٨عذؽٙى سِاًح  سِاًح ٤ذٵصً
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 سِاًح 

٥٨ٌٵ٫ سًا٣، ةذِ٪ ٜٵي ٨ٮ ٩٬ٵ  25.5% ٤ذف٦ إ٤ى 22.7اسدْٙ ـاٍ٘ ا٤شةؽ خلا٣ ا٤شةْ ا٤شا٤ص ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٤ؼا٤ٍ ٨ٝاس٬ح ةا٤شةْ ا٩٩٤اس٦ ٨ٮ ا٤ّا٧ ا٩٤الٍ ة٭ؼٵ 

%، ةالإلا٘ح إ٤ى ا٤ضًادج ٍ٘ ا٤شٴادث ٴالأطٵس 7.5% ٬ٍشاً ٤ذشاطْ الإًشاداخ ة٭عتح 39.8%. ةٌ٭٩ا دشاطّر الأسةاغ ٨ٝاس٬ح ةا٤شةْ ا٤عاةٞ ةة 18.8الإًشاداخ ة٭عتح 

ّح ؤؼٲش الأٴ٤ى ٥ذع٤لأوتاء ٴالإداسًٌٮ طشاء اظذٝىاب ا١٤ٙاءاخ ا٤ىتٌح ٴالإداسًح ٨ٮ ؤط٦ دؼٌٝٞ ؤٱذاٗ ا٤ؽش٠ح ا٩٤عذٝت٥ٌح. ةا٩٤ٝاة٦ اسدْٙ ـاٍ٘ الأسةاغ ٤

%، ٬ٍشاً ٤شْ٘ ٠ٙاءج ا٤ذؽ٦ٌٕ ٴالا٬ذاطٌح ٴإِادج ا٤ٲ٥١ٌح ٤تّن الإداساخ ا٤ذ٭ٌٙزًح ٴا٤زي ظاٱ٪ ةذٴسٯ ٍ٘ ٩٬ٵ الإًشاداخ ة٭عتح ٨12.1ٮ ا٤ّا٧ ا٤ؼا٤ٍ ةة 

22.1 .% 

، ٴًإدٍ الاسدٙاُ ا٤ىٌٙٚ ٍ٘ ؤسةاغ ا٤ؽش٠ح ٥٨2013ٌٵ٫ سًا٣ ٥٤ّا٧  ٥٨92.5ٌٵ٫ سًا٣ ٨ٝاس٬ح ةة  93.6% ٤ذف٦ إ٤ى 1.19، ٩٬ر ؤسةاغ ا٤ؽش٠ح ةة 2014ٍ٘ ا٤ّا٧ 

% ٨ٝاس٬ح ةا٤شةْ ا٤عاةٞ ٴا٤شةْ ا٩٩٤اس٦ ٨ٮ ا٤ّا٧ 52ة٩ّذ٣  ٥ِ2014ى ا٤شٔ٪ ٨ٮ ا٤٭٩ٵ ا٤ٝٵي ٍ٘ إًشاداخ ا٤ّا٧ ةعتث ا٬خٙاك ؤسةاغ ا٤شةْ ا٤شاةْ ٨ٮ ِا٧ 

ٵ٣ ا٤شاةذح لأـا٤عاةٞ. ػٌص ؤسطّر ا٤ؽش٠ح ر٢٤ الا٬خٙاك ٍ٘ الأسةاغ إ٤ى اسدٙاُ د٥١ٙح الإًشاداخ ٴخفٵـاً ة٭ذ ا٤شٴادث ٴالأطٵس ١٥٤ادس ا٤ىتٍ ٴاٱلاٟ ا

١٥ادس س ٤ا٤خاـح ةذؽ٦ٌٕ دٵظّح ا٩٤ت٭ى ا٤ظذًذ ٩٥٤عذؽٙى ا٤ٵو٭ٍ، ةالإلا٘ح إ٤ى اسدٙاُ ا٩٤فاسًٚ الإداسًح ٴا٩ّ٤ٵ٨ٌح ٴخفٵـاً ة٭ذ ا٤شٴادث ٴالأطٵ

 الإداسي ٴاسدٙاُ ٨خفق ا٤ض٠اج ةعتث إلا٘ح ا٤ٝشك ا٩٤عذ٥٪ ٨ٮ ٴصاسج ا٩٤ا٤ٌح ٥٤ٵِاء ا٤ض٠ٵي.

 ٱ٦١ٌ ا٩ّ٤لاء 

ا٤ذإ٨ٌ٭اخ الاطذ٩اٌِح ٴؼش٠اخ ا٤ذإ٨ٌٮ ٠ا٬ا ؤ٠شش ا٤ةّة٩ةلاء ٨عةاٱة٩ةح ٘ةٍ إًةشاداخ 

٥٨ٌةٵ٫ سًةا٣  ٥٨172.7ٌٵ٫ سًا٣ ٴ  217.8ةإًشاداخ ة٥ٕر  2014خلا٣ ِا٧ ا٤ؽش٠ح 

 ٥٨76.7ٌٵ٫ سًةا٣ ٴ  ٥ِ95.2ى ا٤ذٵا٤ٍ، ٥ًٌٲ٩ا ا٩ّ٤لاء الأ٘شاد ٴؼش٠ح ؤسا١٨ٵ ةة 

 ٥٨ٌٵ٫ سًا٣ ٥ِى ا٤ذٵا٤ٍ.

 

 

 

 ظٌاظح دٵصًْ الأسةاغ 

دٵصُ ا٤ؽش٠ح ؤسةاػا ظ٭ٵًح، ٘خلا٣ ا٤ّا٨ٌٮ ا٩٤الٌٌٮ ٜا٨ر ا٤ؽش٠ح ةذٵصًْ 

٬ؼٵ  2014سًا٣ ظ٭ٵًا ٥ِى ا٩٤عاٱ٩ٌٮ، ٴة٥ٕر ٬عتح ا٤ذٵصًْ ٍ٘  1.55

، ٴ٨ٮ ا٩٤ذٵْٜ صًادج 2013% ٍ٘ ِا٧ 75% ٨ٮ ـا٘ى ا٤ذخ٦ ٨ٝاة٦ 74.3

ةذْ٘ ٨ٮ ا٤٭٩ٵ ٍ٘ ؤسةاغ ا٤ؽش٠ح ٴا٬خٙاك  2015سًا٣ ِا٧  2ا٤ذٵصًْ إ٤ى 

 ٨عذٵٶ ا٩٤ذًٵ٬ٌح.

25.5%

32.2%

11.3%

14.1%

16.9%  ؼش٠اخ ا٤ذإ٨ٌٮ

 ا٤ذإ٨ٌ٭اخ الاطذ٩اٌِح

 ؤسا١٨ٵ

 ؤ٘شاد 

 طٲاخ ؤخشٶ 

 4153هٌكل إًراداث القطاعاث الحشغٌلٌت لعام 

 ضافٍ الدخل الفطلٍ )نلٌىن رًال( والعائد على الهبٌعاث ضافٍ الدخل السنىي )نلٌىن رًال( والعائد على الهبٌعاث

 نسبت الحىزًعاث للربح الطافٍ
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 ٭ٲائٌح ٥٤ٝٵائ٪ ا٩٤ا٤ٌح.ا٤ ٜذ دخذ٥ٚ وشًٝح ِشك ةٌا٬اخ ا٤ٝٵائ٪ ا٩٤ا٤ٌح ٍ٘ ا٤ذٝشًش ِٮ ا٤ىشًٝح ا٤ذٍ دذتّٲا ا٤ؽش٠ح. ٴ١٤ٮ لا دإسٌش ٨ٮ ٱزا الاخذلاٗ ٥ِى ا٤٭ذٌظح

 CARE AB - 4005.SE 2015دًع٩تش  6

 ٜىاُ ا٤ذظضئح 

 سِاًح 

 2013A 2014A 2015E 2016E 2017F ٜائ٩ح ا٤ذخ٦ )٥٨ٌٵ٫ سًا٣(

  1,159.5  1,022.0  886.8  734.0  586.3 إط٩ا٤ٍ الإًشاداخ 

  794.8  699.8  606.6  539.9  426.6 د٥١ٙح ا٩٤تٌّاخ 

 %68.5 %68.5 %68.4 %73.6 %72.8 ٬عتح د٥١ٙح ا٩٤تٌّاخ ٩٥٤تٌّاخ 

  75.8  64.8  66.5  35.6  33.8 ا٩٤فشٴ٘اخ ا٩ّ٤ٵ٨ٌح ٴالاداسًح ٴ٨فشٴ٘اخ ا٤تٌْ ٴا٤ذٵصًْ

 %6.5 %6.3 %7.5 %4.8 %5.8 ٬عتح ا٩٤فشٴ٘اخ ا٩ّ٤ٵ٨ٌح ٴالاداسًح ٴ٨فشٴ٘اخ ا٤تٌْ ٴا٤ذٵصًْ ٩٥٤تٌّاخ 

  31.2  27.5  23.8  16.4  2.7 ٨خففاخ ا٤ذًٵ٫ ا٩٤ؽ١ٵٟ ٍ٘ دؼف٥ٌٲا

  257.8  229.9  189.9  142.1  123.2 ا٤شةؽ ٜت٦ ٨فشٴ٘اخ ا٤ذ٩ٵ٦ً ٴالاظذٲلاٟ ٴالإوٙاء ٴا٤ض٠اج 

 %22.2 %22.5 %21.4 %19.4 %21.0 ٱا٨ؾ ا٤شةؽ ٜت٦ ٨فشٴ٘اخ ا٤ذ٩ٵ٦ً ٴالاظذٲلاٟ ٴالإوٙاء ٴا٤ض٠اج

  60.8  59.2  57.6  51.1  31.4 الاظذٲلا٠اخ ٴالإوٙاء

  196.9  170.7  132.2  90.9  91.8 ا٤شةؽ ا٤ذؽ٥ٌٍٕ 

 (1.4) (2.3) (2.3) (0.2) (0.3) ـا٘ى ٨فشٴ٘اخ ا٤ذ٩ٵ٦ً

  17.5  15.4  13.4  11.1  8.1 ؤخشٶ 

  213.1  183.9  143.3  101.9  99.6 ا٤شةؽ ٜت٦ ا٤ض٠اج ٴا٤مشًتح 

  17.3  15.0  11.7  8.3  7.1 ا٤ض٠اج ٴا٤مشًتح 

  195.7  168.9  131.7  93.6  92.5 ـا٘ى ا٤ذخ٦ 

 %16.9 %16.5 %14.8 %12.7 %15.8 ا٤ّائذ ٥ِى ا٩٤تٌّاخ 

      

 2013A 2014A 2015E 2016E 2017F ٜائ٩ح ا٩٤ش٠ض ا٩٤ا٤ٍ ) ٥٨ٌٵ٫ سًا٣(

  297.0  242.5  186.9  151.0  185.8 ا٤٭ٝذًح ٴ٨ا ٍ٘ ػ٩١ٲا 

  530.8  492.0  446.0  360.4  217.7 ر٨٪ ٨ذً٭ح 

  100.8  87.9  76.3  65.1  48.8 ا٩٤خضٴ٫ 

  92.3  80.6  71.2  56.8  59.9 ؤخشٶ 

  1,020.8  902.9  780.3  633.3  512.2 إط٩ا٤ٍ الأـٵ٣ ٜفٌشج الأط٦ 

            

  565.6  574.2  582.3  592.1  292.4 ـا٘ى ا٩٤ٵطٵداخ ا٤شاةذح 

  34.9  34.6  34.2  32.6  265.7 ٨ؽشٴِاخ دؼر ا٤ذ٭ٌٙز

  1.0  0.8  0.6  0.1  0.3 ٨ٵطٵداخ ٌٔش ٩٥٨ٵظح

  601.5  609.6  617.1  624.8  558.3 إط٩ا٤ٍ ا٩٤ٵطٵداخ وٵ٥ًح الأط٦ 

  1,622.3  1,512.5  1,397.5  1,258.1  1,070.5 إط٩ا٤ٍ ا٩٤ٵطٵداخ 

            

  21.3  9.8  0.0  50.0  20.5 ا٤ذًٮ ٜفٌش الأط٦ ٴا٩٤عذؼٞ ٨ٮ ا٤ذًٮ وٵ٦ً الأط٦ 

  167.4  150.5  133.3  128.7  73.4 ر٨٪ دائ٭ح 

  85.7  77.1  68.3  54.2  38.8 ٨فشٴ٘اخ ٨عذؼٝح 

  11.4  11.4  11.3  11.4  8.2 ؤخشٶ 

  285.8  248.8  212.8  244.3  140.9 ٨ى٥ٵةاخ ٜفٌشج الأط٦ 

            

  187.7  209.1  218.8  118.8  66.6 دًٮ وٵ٦ً الأط٦

  87.5  77.0  67.5  58.8  50.9 ٨ى٥ٵةاخ ٌٔش طاسًح 

  1,061.2  977.6  898.4  836.2  812.2 ػٝٵٛ ا٩٤عاٱ٩ٌٮ 

  1,622.3  1,512.5  1,397.5  1,258.1  1,070.5 إط٩ا٤ٍ ا٩٤ى٥ٵةاخ ٴػٝٵٛ ا٩٤عاٱ٩ٌٮ 

      

 2013A 2014A 2015E 2016E 2017F ٜائ٩ح ا٤ذذ٘ٝاخ ا٤٭ٝذًح )٥٨ٌٵ٫ سًا٣( 

  230.5  199.2  107.7  70.7  97.4 ا٤ذذ٘ٝاخ ا٤٭ٝذًح ا٤ذؽ٥ٌٌٕح 

 (123.3) (92.0) (21.8)  12.1  272.7 ا٤ذذ٘ٝاخ ا٤٭ٝذًح ا٤ذ٩ٵ٥ًٌح 

 (52.7) (51.6) (50.0) (117.6) (130.3) ا٤ذذ٘ٝاخ ا٤٭ٝذًح الاظذش٩اسًح 

  54.5  55.6  35.9 (34.8)  239.8 ا٤ذٌٕش ٍ٘ ا٤٭ٝذًح 

  297.0  242.5  186.9  151.0  185.8 ا٤٭ٝذ ٴ٨ا ٍ٘ ػ٩١ٳ ٍ٘ ٬ٲاًح ا٤ّا٧ 
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 ا٥٩٤ؼٞ الاػفائٍ ٥٤ٝىاُ ا٤فؼٍ 

 2015دًع٩تش  6

 ٜىاُ ا٤شِاًح ا٤فؼٌح 

 الإًشاداخ 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 ا٤ؽش٠ح

  1,036  760  552  482  434  379 ا٤ؼ٩ادٶ 

  1,245  1,113  995  895  750  637 د٤ح

  1,383  1,240  1,073  970  902  797 ا٩٤ٵاظاج 

  1,160  1,022  887  734  586  525 سِاًح 

  4,823  4,135  3,507  3,081  2,672  2,337 ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ

 ا٤شةؽ ٜت٦ ٨فشٴ٘اخ ا٤ذ٩ٵ٦ً ٴالاظذٲلاٟ ٴالاوٙاء ٴا٤ض٠اج

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 ا٤ؽش٠ح

  308  230  176  145  126  106 ا٤ؼ٩ادٶ 

  297  251  211  190  174  160 د٤ح

  391  344  284  276  263  225 ا٩٤ٵاظاج 

  258  230  190  142  123  132 سِاًح 

  1,253  1,055  862  753  685  623 ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ

 ـاٍ٘ ا٤ذخ٦

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 ا٤ؽش٠ح

 227 165 141 129 112 94 ا٤ؼ٩ادٶ 

 222 189 157 147 137 133 د٤ح

 299 265 214 240 201 175 ا٩٤ٵاظاج 

 196 169 132 94 92 105 سِاًح 

 943 789 644 610 542 508 ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ

 ا٤شةؽ ا٤ذؽ٥ٌٍٕ 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 ا٤ؽش٠ح

 233 172 148 131 112 92 ا٤ؼ٩ادٶ 

 242 199 161 145 138 131 د٤ح

 324 286 232 233 222 186 ا٩٤ٵاظاج 

 197 171 132 91 92 104 سِاًح 

 996 828 673 600 564 514 ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ

 ا٤٭ٝذ ٴ٨ا ٍ٘ ػ٩١ٳ 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 ا٤ؽش٠ح

  161  168  92  544  42  63 ا٤ؼ٩ادٶ 

  90  81  72  65  150  560 د٤ح

  194  174  262  282  280  228 ا٩٤ٵاظاج 

  297  243  187  151  186  72 سِاًح 

  743  666  613  1,041  658  923 ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ

 إط٩ا٤ٍ ا٤ذًٮ

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 ا٤ؽش٠ح

  390  514  539  697  580  213 ا٤ؼ٩ادٶ 

  1,408  697  358  197  121  5 د٤ح

  370  276  327  411  342  259 ا٩٤ٵاظاج 

  209  219  219  169  87  32 سِاًح 

  2,377  1,706  1,442  1,473  1,129  509 ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ

 ػٝٵٛ ا٩٤عاٱ٩ٌٮ

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 ا٤ؽش٠ح

  1,586  1,468  1,386  1,320  586  569 ا٤ؼ٩ادٶ 

  1,662  1,514  1,384  1,274  1,190  1,116 د٤ح

  1,485  1,306  1,141  1,027  889  764 ا٩٤ٵاظاج 

  1,061  978  898  836  812  610 سِاًح 

  5,794  5,265  4,809  4,457  3,476  3,058 ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ

 ا٤ذٵصًّاخ ا٤٭ٝذًح 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 ا٤ؽش٠ح

  150  108  84  75  53  42 ا٤ؼ٩ادٶ 

  118  74  59  47  71  71 د٤ح

  135  120  100  100  100  75 ا٩٤ٵاظاج 

  135  112  90  70  70  65 سِاًح 

  538  414  333  292  293  253 ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ

 ا٩٤فذس: ا٤ٝٵائ٪ ا٩٤ا٤ٌح، دذاٴ٣ ،ؤةؼاز ا٤تلاد ا٩٤ا٤ٌح
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 2015دًع٩تش  6

 ٜىاُ ا٤شِاًح ا٤فؼٌح 

 ٩٬ٵ الإًشاداخ 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 ا٤ؽش٠ح

%14.5 ا٤ؼ٩ادي   14.6%  11.0%  14.5%  37.7%  36.3%  

%20.8 د٤ح  17.7%  19.4%  11.2%  11.9%  11.8%  

%17.4 ا٩٤ٵاظاج   13.3%  7.5%  10.6%  15.6%  11.5%  

%14.5 سِاًح   11.7%  25.2%  20.8%  15.2%  13.5%  

%17.1 ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ  14.4%  15.3%  13.8%  17.9%  16.6%  

 ٱا٨ؾ ا٤شةؽ ٜت٦ ٨فشٴ٘اخ ا٤ذ٩ٵ٦ً ٴالاظذٲلاٟ ٴالاوٙاء ٴا٤ض٠اج

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 ا٤ؽش٠ح

%28.0 ا٤ؼ٩ادٶ   29.0%  30.1%  32.0%  30.2%  29.7%  

%25.1 د٤ح  23.2%  21.2%  21.2%  22.6%  23.9%  

%28.3 ا٩٤ٵاظاج   29.1%  28.4%  26.5%  27.7%  28.2%  

%25.2 سِاًح   21.0%  19.4%  21.4%  22.5%  22.2%  

%26.7 ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ  25.6%  24.4%  24.6%  25.5%  26.0%  

 ا٤ذًٵ٫ إ٤ى ػٝٵٛ ا١٥٩٤ٌح

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 ا٤ؽش٠ح

%37.4 ا٤ؼ٩ادٶ   99.0%  52.8%  38.9%  35.0%  24.6%  

%0.5 د٤ح  10.2%  15.4%  25.9%  46.1%  84.7%  

%33.9 ا٩٤ٵاظاج   38.4%  40.0%  28.6%  21.1%  24.9%  

%5.2 سِاًح   10.7%  20.2%  24.4%  22.4%  19.7%  

%19.2 ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ  39.6%  32.1%  29.4%  31.1%  38.5%  

 ٱا٨ؾ ا٤شةؽ ا٤ذؽ٥ٌٍٕ 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 ا٤ؽش٠ح

%24.4 ا٤ؼ٩ادٶ   25.8%  27.2%  26.8%  22.6%  22.5%  

%20.5 د٤ح  18.3%  16.2%  16.2%  17.9%  19.5%  

%23.4 ا٩٤ٵاظاج   24.6%  24.0%  21.7%  23.1%  23.4%  

%19.9 سِاًح   15.7%  12.4%  14.9%  16.7%  17.0%  

%22.0 ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ  21.1%  19.5%  19.2%  20.0%  20.7%  

 ا٤ّائذ ٥ِى ا٩٤تٌّاخ

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 ا٤ؽش٠ح

%24.9 ا٤ؼ٩ادٶ   25.7%  26.8%  25.6%  21.8%  21.9%  

%20.9 د٤ح  18.2%  16.4%  15.8%  17.0%  17.8%  

%22.0 ا٩٤ٵاظاج   22.3%  24.8%  19.9%  21.4%  21.6%  

%20.0 سِاًح   15.8%  12.7%  14.8%  16.5%  16.9%  

%21.7 ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ  20.3%  19.8%  18.4%  19.1%  19.6%  

 ٬عتح ا٤ذٵصًْ إ٤ى ـاٍ٘ ا٤ذخ٦

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 ا٤ؽش٠ح

%44.6 ا٤ؼ٩ادٶ   47.1%  58.2%  59.4%  65.3%  66.2%  

%53.1 د٤ح  51.8%  32.1%  37.6%  39.0%  53.2%  

%42.8 ا٩٤ٵاظاج   49.6%  41.6%  46.8%  45.2%  45.1%  

%62.0 سِاًح   75.2%  74.3%  68.1%  66.4%  68.8%  

%49.8 ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ  54.0%  47.8%  51.7%  52.5%  57.0%  

 ا٤ّائذ ػٝٵٛ ا١٥٩٤ٌح

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 ا٤ؽش٠ح

%18.1 ا٤ؼ٩ادٶ   19.3%  13.5%  10.5%  11.6%  14.8%  

%16.8 د٤ح  11.9%  11.9%  11.8%  13.1%  14.0%  

%24.5 ا٩٤ٵاظاج   24.4%  25.1%  19.7%  21.7%  21.4%  

%18.1 سِاًح   13.0%  11.4%  15.2%  18.0%  19.2%  

%19.4 ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ  17.1%  15.5%  14.3%  16.1%  17.4%  

 ا٤ّائذ ٥ِى ا٤ذٵصًّاخ

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 ا٤ؽش٠ح

%0.7 ا٤ؼ٩ادٶ   0.9%  1.2%  1.4%  1.8%  2.4%  

%1.6 د٤ح  1.6%  1.1%  1.4%  1.7%  2.7%  

%1.3 ا٩٤ٵاظاج   1.8%  1.8%  1.8%  2.1%  2.4%  

%2.5 سِاًح   2.7%  2.7%  3.4%  4.3%  5.1%  

%1.5 ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ  1.7%  1.7%  2.0%  2.5%  3.2%  

 ا٥٩٤ؼٞ الاػفائٍ ٥٤ٝىاُ ا٤فؼٍ 

 ٨ماِٚ ا٤شةؼٌح 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 ا٤ؽش٠ح

 27.2 37.3 43.6 47.8 55.3 65.4 ا٤ؼ٩ادٶ 

 19.6 22.9 27.6 29.5 31.7 32.5 د٤ح

 19.1 21.5 26.7 23.8 28.4 32.7 ا٩٤ٵاظاج 

 13.4 15.5 19.9 28.0 28.3 25.0 سِاًح 

 19.8 24.3 29.5 32.3 35.9 38.9 ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ

 ا٤عّش/ ا٩٤تٌّاخ

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 ا٤ؽش٠ح

 6.0 8.1 11.2 12.8 14.2 16.3 ا٤ؼ٩ادٶ 

 3.5 3.9 4.4 4.8 5.8 6.8 د٤ح

 4.1 4.6 5.3 5.9 6.3 7.2 ا٩٤ٵاظاج 

 2.3 2.6 3.0 3.6 4.5 5.0 سِاًح 

 4.0 4.8 6.0 6.8 7.7 8.8 ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ

 ا٩٤فذس: ا٤ٝٵائ٪ ا٩٤ا٤ٌح، دذاٴ٣ ،ؤةؼاز ا٤تلاد ا٩٤ا٤ٌح
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 ا٩٤عاٱ٩ح ٍ٘ الإًشاداخ

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 ا٤ؽش٠ح

%16.2 ا٤ؼ٩ادٶ   16.2%  15.6%  15.7%  18.4%  21.5%  

%27.3 د٤ح  28.1%  29.1%  28.4%  26.9%  25.8%  

%34.1 ا٩٤ٵاظاج   33.8%  31.5%  30.6%  30.0%  28.7%  

%22.5 سِاًح   21.9%  23.8%  25.3%  24.7%  24.0%  

%100.0 ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ  100.0%  100.0%  100.0%  100.0%  100.0%  

 ا٩٤عاٱ٩ح ٍ٘ ا٤شةؽ ا٤ذؽ٥ٌٍٕ

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 ا٤ؽش٠ح

%18.0 ا٤ؼ٩ادٶ   19.9%  21.8%  21.9%  20.8%  23.4%  

%25.5 د٤ح  24.4%  24.2%  23.9%  24.0%  24.3%  

%36.2 ا٩٤ٵاظاج   39.4%  38.9%  34.5%  34.6%  32.5%  

%20.3 سِاًح   16.3%  15.2%  19.6%  20.6%  19.8%  

%100.0 ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ  100.0%  100.0%  100.0%  100.0%  100.0%  

 ا٩٤عاٱ٩ح ٍ٘ ـاٍ٘ ا٤ذخ٦

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 ا٤ؽش٠ح

%18.6 ا٤ؼ٩ادٶ   20.6%  21.1%  22.0%  21.0%  24.0%  

%26.3 د٤ح  25.2%  24.1%  24.4%  24.0%  23.5%  

%34.5 ا٩٤ٵاظاج   37.2%  39.4%  33.2%  33.6%  31.7%  

%20.7 سِاًح   17.1%  15.3%  20.4%  21.4%  20.7%  

%100.0 ا٤ٝىاُ ا٤فؼٍ  100.0%  100.0%  100.0%  100.0%  100.0%  

 ا٥٩٤ؼٞ الاػفائٍ ٥٤ٝىاُ ا٤فؼٍ 

ا٩ٌٝ٤ح ا٤ّاد٤ح ا٤ؽش٠ح
 )سًا٣(

ظّش ا٤عٵٛ
 )سًا٣(

ا٤ّائذ 
 ا٩٤ذٵْٜ

ا٩ٌٝ٤ح 
الاظ٩ٌح 
 )سًا٣ (

ا٤شظ٥٩ح 
ا٤عٵٌٜح 
 )٥٨ٌٵ٫ سًا٣(

%10.7 51.37 56.86 ا٤ؼ٩ادٶ   10     6,164  

%46.9 73.51 108.01 د٤ح  10    4,337  

%22.2 114.25 139.59 ا٩٤ٵاظاج   10     5,713  

%24.4 58.4 72.66 سِاًح   10     2,619  
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 ؼشغ ٬ٍا٧ ا٤ذف٭ٌٚ ٍ٘ ا٤تلاد ا٩٤ا٤ٌح

لاٴج ٥ِى ر٢٤، ًٝٵ٧ ٬ٍا٧ ا٤ذٌٌٝ٪ ٴِ دعذخذ٧ ا٤تلاد ا٩٤ا٤ٌح ٱ٦١ٌ ا٤ذٌٌٝ٪ ا٤خاؿ ةٲا ٨ٮ سلاز وتٝاخ ٴدّذ٩ذ ا٤ذٵـٌاخ ٥ِى ا٤تٌا٬اخ ا٩١٤ٌح ٴا١٤ٌٌٙح ا٤ذٍ ًظ٩ّٲا ا٩٤ؼ٥٥ٵ٫.

 ا٤ٲتٵه./ٵد٤ذً٭ا ةإدساض الأظٲ٪ ا٩٤ٕىاج ل٩ٮ إػذٶ ٨٭اوٞ ا٤ذٵـٌح ا٤ذا٤ٌح ة٭اءً ٥ِى ظّش الإٔلاٛ ، ٴا٩ٌٝ٤ح ا٤ّاد٤ح ا٤ذٍ ٬ؼذدٱا، ٴإ١٨ا٬ٌح ا٤فّ

 ؼٲش. 12-9%، ٬ذٵْٜ ؤ٫ ًف٦ ظّش ا٤عٲ٪ ٩ٌٝ٥٤ح ا٤ّاد٤ح خلا٣ ٘ذشج ص٨٭ٌح 10ا٩ٌٝ٤ح ا٤ّاد٤ح دضًذ ٥ِى ا٤عّش ا٤ؼا٤ٍ ةإ٠شش ٨ٮ   :زًادة الهراكس

 ؼٲش. 12-9%، ٬ذٵْٜ ؤ٫ ًف٦ ظّش ا٤عٲ٪ ٩ٌٝ٥٤ح ا٤ّاد٤ح خلا٣ ٘ذشج ص٨٭ٌح 10ا٩ٌٝ٤ح ا٤ّاد٤ح دضًذ ؤٴ د٦ٝ ِٮ ا٤عّش ا٤ؼا٤ٍ ةإ٦ٜ ٨ٮ    حٌاد:

 ؼٲش . 12-9% ، ٬ذٵْٜ ؤ٫ ًف٦ ظّش ا٤عٲ٪ ٩ٌٝ٥٤ح ا٤ّاد٤ح خلا٣ ٘ذشج ص٨٭ٌح 10ا٩ٌٝ٤ح ا٤ّاد٤ح د٦ٝ ِٮ ا٤عّش ا٤ؼا٤ٍ ةإ٠شش ٨ٮ   جخفٌض الهراكس: 

ٴٗ ٌش ٤٪ ًذ٪ دؼذًذ ٩ٌٜح ِاد٤ح لا٬ذٍاس ٨ضًذ ٨ٮ ا٤ذؼ٦ٌ٥ ؤٴ ا٤تٌا٬اخ ؤٴ ٜٵائ٪ ٨ا٤ٌح دٙف٥ٌٌح ؤٴ ٴطٵد دٌٌٕش طٵٱشي ٍ٘ ؤداء ا٤ؽش٠ح ؤٴ دٌٕش جحخ الهراجعت:

 ا٤عٵٛ ؤٴ ؤًح ؤظتاب ؤخشٶ خاـح ةإةؼاز ا٤تلاد ا٩٤ا٤ٌح.

 

 ا٤تلاد ا٩٤ا٤ٌح
 

 خذ٨ح ا٩ّ٤لاء
 clientservices@albilad-capital.com ا٤تشًذ الا١٤ذشٴ٬ٍ:

 9888 – 203 – 11 – 966+ الإداسج ا٤ّا٨ح:

 0001 – 116 – 800 ا٤ٲادٚ ا٩٤ظا٬ٍ:
 
 
 
 

 إداسج الأـٵ٣
 abicasset@albilad-capital.com ا٤تشًذ الا١٤ذشٴ٬ٍ:

 6280 – 290 – 11 – 966+  ٱادٚ:
 
 

 

 
 

 إداسج الأةؼاز ٴا٩٤ؽٵسج
 research@ albilad-capital.com ا٤تشًذ الإ١٤ذشٴ٬ٍ:

 6250 – 290 – 11 – 966+  ٱادٚ:

 capital.com/research-www.albilad ا٩٤ٵْٜ ٥ِى ا٤ؽت١ح:

 

  إداسج ا٤ٵظاوح
 abicctu@albilad-capital.com ا٤تشًذ الا١٤ذشٴ٬ٍ:

 6230 – 290 – 11 – 966+  ٱادٚ:

 

 ا٩٤فشٌ٘ح الاظذش٩اسًح
 investment.banking@albilad-capital.com ا٤تشًذ الا١٤ذشٴ٬ٍ:

 6256 – 290 – 11 – 966+  ٱادٚ:
 

 

 إخلاء ا٩٤ع ٴ٤ٌح

٤ةٌةح ٴ٨ةذًةشًةٲةا ٴ٨ةٵٌةٙةٌةٲةا لا ٤ة٩ةاةز٤ر ؼش٠ح ا٤تلاد ا٩٤ا٤ٌح ؤٜفى طٲذ ٥٤ذإ٠ذ ٨ٮ ؤ٫ ٨ؼذٵٶ ا٥ّ٩٤ٵ٨اخ ا٩٤ز٠ٵسج ٍ٘ ٱزا ا٤ذٝشًش ـؼٌؼح ٴدٌٜٝح ٴ٨ْ ر٢٤ ٘إ٫ ؼش٠ح ا٤تلاد ا

 .ِٮ ر٢٤ظح ًٝذ٨ٵ٫ ؤي ل٩ا٬اخ ؤٴ دّٲذاخ ـشاػح ؤٴ ل٩٭اً ةؽإ٫ ٨ؼذٵًاخ ا٤ذٝشًش ٴلا ًذؼ٥٩ٵ٫ ةىشًٝح ٨تاؼشج ؤٴ ٌٔش ٨تاؼشج ؤي ٨ع ٴ٤ٌح ٜا٬ٵ٬ٌح ٬اد

الأٔةشاك دٴ٫ ا٤ة٩ةٵا٘ةٝةح ا٤ةخةىةٌةح  ٨ةٮ لا ًظٵص إِادج ٬عخ ؤٴ إِادج دٵصًْ ؤٴ إسظا٣ ٱزا ا٤ذٝشًش ةىشًٝح ٨تاؼشج اٴ ٌٔش ٨تاؼشج لأي ؼخق آخش ؤٴ ٬ؽشٯ ٥٠ٌاً ؤٴ طةضئةٌةاً لأي ٔةشك 

  .ا٩٤عتٝح ٨ٮ ؼش٠ح ا٤تلاد ا٩٤ا٤ٌح

 ٩٠ا ٥٬ٙر الا٬ذتاٯ ةإ٫ ٱزٯ ا٥ّ٩٤ٵ٨اخ لا دؽ٦١ دٵـٌح ةؽشاء ؤٴ ةٌْ ؤٴساٛ ٨ا٤ٌح ؤٴ لادخار ٜشاس اظذش٩اسي.

 .ًّذتش ؤي إطشاء اظذش٩اسي ًذخزٯ ا٩٤عذش٩ش ة٭اءً ٥ِى ٱزا ا٤ذٝشًش ظٵاءً ٠ا٫ ٥٠ٌاً ؤٴ طضئٌاً ٱٵ ٨ع ٴ٤ٌذٳ ا١٤ا٥٨ح ٴػذٯ

عةذةؽةاس اظةذةشة٩ةاسي ٨ة ٱة٦ ٜةتة٦ ى ٤٨ٌغ ا٤ٲذٗ ٨ٮ ٱزا ا٤ذٝشًش ؤ٫ ًعذخذ٧ ؤٴ ًّذتش ٨ؽٵسج ؤٴ خٌاسًا ؤٴ ؤي إطشاء آخش ١٩ًٮ ؤ٫ ًذؼٝٞ ٨عذٝتلا. ٤ز٢٤ ٘إ٬٭ا ٬ة٭ةفةؽ ةةا٤ةشطةٵُ إ٤ة

 .الاظذش٩اس ٍ٘ ٨ش٦ ٱزٯ الأدٴاخ الاظذش٩اسًح

 دؼذَٙ ؼش٠ح ا٤تلاد ا٩٤ا٤ٌح ةظ٩ٌْ ا٤ؼٝٵٛ ا٩٤شدتىح ةٲزا ا٤ذٝشًش.
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